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TOM TAT: Nghién clfu dua vao Iy thuyét Dai dién dé khdm pha téc dong cua
quan tri cong ty (QTCT) dén tinh thanh khoan (TTK) cla co phiéu tai Viét Nam.
Nhdm tac gia si dung mau quan sat bao gom 105 cong ty niém yét tai S3 Giao
dich Chiing khodn TP. H6 Chi Minh (HOSE) trong giai doan 2007-2013. K&t qua
nghién cu chira tac dong cung chiéu va cdy nghia thong ké ctia QTCT dén TTK
clia co phiéu doi véi ca ba thudc do bao gom: (i) tinh khong thanh khoan cula
Amihud:; (ii) ty s6 vong quay c0 phiéu; (iii) ty s6 thanh khoan sau khi da xu ly
van dé ndi sinh tiém tang trong nghién cltu. Nghién clfu dua dén hamy chinh
sach vé cai thién QTCT dé giup tdng TTK clia co phiéu tai Viét Nam.
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1. Gidi thidu

Cac chua dé lién quan dén QTCT ngay
cang dugc nhiéu nha nghién ctiu quan tam va
goi md nhiing ham y quan trong trong thuc
tién ti sau cudc khing hoang tai chinh toan
cau 2008-2009 (Chen va Huang, 2014). Tai
Viét Nam, viéc ban hanh Thong tu 121/2012/
TT-BTC quy dinh vé€ quan tri cong ty ap dung
cho céc cong ty dai ching ciing khing dinh
nhan thtc cua cac co quan quan ly nha nuéc
vé vai tro cua QTCT.

Nghién ctiu nay xem xét tdc dong cua
QTCT dén TTK ctia c6 phiéu cac cong ty niém
yét tai HOSE. Van dé nay da dugc xem xét
trong mot s6 nghién ctu (Chung va ctg, 2010;
Prommin va ctg, 2014). Tuy nhién, bai nghién
ctiu nay c6 hai déong gép méi:

Thii nhdt, hau hét cac nghién ctu trudce tap
trung vao cac qudc gia phat trién, trong khi

nghién ctiu nay dugc thuc hién cho cac cong ty
niém yét tai HOSE. Pay la nhiing cong ty cua
Viét Nam - mot qudc gia thuoc nhéom cac nude
dang phat trién va méi néi, cé cac dic trung
khac biét trong khu vyc doanh nghiép, hé
thong phap luét so véi cac quoc gia phat trién,
chdng han vin dé bao vé nha diu tu chua t6t
(World Bank, 2016; WEF, 2015). Bén canh d6,
thi truong von tai Viét Nam con tuong dai tré,
it phtc tap va it hiéu qua vé mat thong tin hon
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