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TOM TAT: Bai viét nghién clfu tdc déng ctia cdc nhan té kinh t& vi mé - lam
phat, cung tién (M2), ty gid VND/USD, |3i suat cho vay, ty suat sinh Igi (TSSL)
thi trudng chirng khodn (TTCK) dén TSSL cua cac cb phiéu ngan hang dang
dugc niém yét tai S Giao dich Ching khodn TP. H6 Chi Minh (HOSE). Thong
qua udc lugng bang cdc mo hinh hoi quy binh phuadng toi thiéu gop (Pooled
Regression), tac dong ngdu nhién (REM), tac ddng c6 dinh (FEM), dong luc téng
qudat dang sai phan (DGMM), gop trung binh nhém (PMG) cho d{f liéu bang, tac
gia két luan lam phat, cung tién va TSSL VN-Index cd tdc dong dén TSSL cla
c6 phi€éu ngan hang. Ngoai ra, ton tai moi quan hé dong lién két dai han gilra
céc bién vimo va TSSL c6 phiéu ngan hang. Két qua nghién clru hamy, cac nha
hoach dinh chinh sach tién té can can trong, cong bd cong khai thong tin va
dam bdo moi trudng vi mo 6n dinh dé tranh nhifng tac dong tiéu cuc cla cac
yéu to trén dén thi trudng co phi€u ngan hang; con céc nha dau tu can theo
déi tin td'c vé céc dién bién kinh té vi mo dé cé quyét dinh dung dén.

TU KHOA: ty suat sinh Igi cd phi€u ngan hang, cdc nhan t6 kinh t& vi mé

1. Gidi thiéu

Ngan hang la mot doanh nghiép ddc biét
chuyén kinh doanh tién té va hé thong ngan
hang dugc xem la “huyét mach” ctia nén
kinh té nén ké tit khi ¢6 phiéu ngan hang dau
tién dugc niém yét (ma STB cla ngan hang
Sacombank) vao ngay 12/7/2006, cac c6 phiéu
ngan hang nhanh chéng dugc cac nha dau tu
quan tdm. Lich st phat trién TTCK thé gigi
cho thdy, nhém c6 phiéu ngan hang dugc xem
la nhiing “vi tuéng tién phong” dan dat thi
truong & nhiéu thoi diém, tham chi con vi nhu
“c6 phiéu vua”. Tuy nhién, nhiing bién dong
kinh t€ vi m6 va nhiing khé khan ctia nganh

ngan hang sau thoi ky phat trién manh mé da
tao ra su bién ddng lién tuc vé gia va TSSL cb
phiéu ngan hang. Diéu nay doi hdi phai thuc
hién nhiing nghién ctu chuyén sau d€ tim ra
nhiing nhan t6 vi mé tac dong dén TSSL c6
phi€u ngan hang trong bo6i canh cac nghién
ctiu ¢ Viét Nam hién nay chi tap trung vao tac
dong ctia cac nhan t6 vi moé dén TSSL chiing
khoan ndi chung.
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