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HOI NHAP TAI CHINH CUA CAC NUGC DONG NAM A VGI THE GIGI: PHAN TICH THONG QUA MOI QUAN HE GIU'A CAC THI TRUGNG CHUNG KHOAN

Hoi nhap tai chinh ctia cdc nudc Pong Nam
A vdi thé gidi: phan tich thdng qua maoi
quan hé gilia cac thi trudng chitng khoan

Lé Thi Hong Minh”e Hoang Thi Phuong Anh®e Nguyén Bui Hanh Duyén®

Ngay nhan bai: 12/12/2016 | Biéntap xong: 02/7/2017 | Duyétdang: 10/7/2017

TOM TAT: Muc tiéu cla bai nghién clfu nay 13 kim dinh méi quan hé hdi nhap
tai chinh (HNTC) gilfa cac thi trudng ching khoan (TTCK) clia sdu qudc gia Dong
Nam A (Viét Nam, Thai Lan, Philippines, Malaysia, Indonesia va Singapore) va
cdc TTCK phat trién (My, Anh, Bldc, Nhat Ban va Trung Qudc) trong giai doan tU
thang 01/2001 dén thang 12/2015. Bang viéc s dung phudng phdp kiém dinh
dudng bao (Bounds test), két hgp vdi mo hinh hiéu chinh sai sd (ECM) dua trén
cdch ti€p can mo hinh phan phaoi tré tu hdi quy (ARDL), két qua nghién clu tim
thdy maéi quan hé ca trong ngan han lan dai han gitra cac TTCK phat trién va
céc TTCK Bong Nam A, ddc biét TTCK Trung Quéc thé hién ré nét mai quan hé

héi nhép toan cau.

TU KHOA: hoi nhép tai chinh, kiém dinh dudng bao, ARDL

1. Gigi thiéu

Trong boi canh cac quéc gia hién nay dang
hoi nhap manh mé véi khu vuc va thé gisi
thong qua viéc cai cach cac chinh sach thuong
mai, ddu tu ciing nhu thé€ ché nham tao diéu
kién thuén lgi cho su chu chuyén vén quéc té.
bi cluing véi xu thé do, Viét Nam va cac nudc
thudc khu viic Péong Nam A ciing dang tiing
budc tién hanh HNTC thong qua viéc tham gia
cac t8 chiic va cong dong hop tac kinh té trong
khu vyc va trén thé giéi nhu ASEAN, APEC,
ASEM, WTO, AEC, TPP.... Chinh cac t8 chic
nay da tao co hdi cho cac qudc gia thanh vién
trong viéc phat trién kinh t€, mé réng quan hé
giao thuong véi cac nudc, ddc biét HNTC. Mot
trong nhiing lgi ich 16n nhat ctia cac quan hé
kinh té qudc t€ la tao cho cac nudc mot moi
trudng d€ hoi nhap hiéu qua vé mat tai chinh
v6i cac nuéc thanh vién khac. O day, vin dé

hé trong ma cac quéc gia dac biét quan tam la
lam thé€ nao khai thac dugc nhiing lgi ich do
viéc HNTC mang lai, dong thoi han ché nhiing
thiét hai ma ty do hda tai chinh gay ra.
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