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M1 QUAN HE GIU'A CAC NHAN TG KINH TE Vi MO VA GIA CG PHIEU CUA CAC NGAN HANG THUGNG MAI CG PHAN NIEM YET TAI VIET NAM

Mai quan hé giita cdc nhan td kinh té vi mé
va gia c6 phiéu clia cac ngdn hang thuong
mai cd phan niém yét tai Viét Nam
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TOM TAT: Bai nghién ctu ddt muc tiéu xéc dinh xu hudng va do ludng muc db
anh hudng clia cdc nhan to kinh té vi mo (KTVM) nhu 18i suat, ty gia hoi doai
(TGHD), cung tién, chi sd san xuat cong nghiép (CSSXCN) va gia vang trong
nudc dén gid co phiéu cla cdc ngan hang thusng mai cé phan (NHTMCP) niém
yét tai Viet Nam. Nghién clu sf dung dif liéu th cdp dugc thu thap vdi tan
suat thang trong giai doan tir thang 01/2010 dén thang 9/2015 va &p dung
phéan tich hoi quy dif liéu bang bang phuong phép binh phuong bé nhat téng
quat trén mo hinh tdc dong co6 dinh dé udc lugng céc hé so hdi quy. Két qua
nghién cltu cho thay, nhan t6 TGHD cé anh hudng cung chiéu, trong khi, céc
nhéan t6 14i suat, cung tién, gia vang trong nudc cé anh hudng ngudc chiéu.
Tuy nhién, nghién clu khong tim thay anh hudng ctia CSSXCN dén gid co
phi€u clia cdc NHTMCP niém yét tai Viét Nam.

TU KHOA: gid c6 phiéu, giad vang, kinh t& vi md, ngdn hang niém yét, ty gia

hoi dodi.

1. Gidi thiéu

Ngéan hang la mot trong nhiing nganh c6
gia tri von héa 16n nhét trén thi trudng ching
khodan Viét Nam. C8 phiéu cta cac NHTMCP
niém yét thu hut dugc su quan tdm rét 16n do
tinh thanh khodan cao, c6 ttic cao va hon hét 1a
niém tin vao viéc cic NHTMCP Viét Nam rat
kho bi pha san. Mdc du vay, viéc niém yét ¢
phiéu ngan hang trén cac s& giao dich chiing
khoan dién ra kha chdm. Dén thoi diém thang
12/2015, chi chin trong s6 34 ngan hang c6 c6
phiéu niém yét trén S& Giao dich Chting khoan
TP. H6 Chi Minh (HOSE) va S& Giao dich
Chiing khodan Ha N¢i (HNX). D€ hoat dong
niém yét d6i véi nganh ngin hang dugc dién
ra nhanh chéng hon nhiam tao thém hang héa

cho cac nha dau tu, can thiét cé nhiing nghién
ctu vé cac nhén t6 anh hudng dén gia c6 phiéu
ngan hang. Trong viéc trién khai chinh sach
tién t¢, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) cha
yéu thuc hién viéc diéu tiét thong qua hé thong
ngan hang. Do d6, nganh ngan hang thuong

@ Than Thi Thu Thuy - Trudng Pai hoc Kinh t€ TP.HCM;
S6 59C Nguyén Dinh Chiéu, Quén 3; Tp. H6 Chi Minh;
Email: thuynh@ueh.edu.vn.

« BUi Thi Thién My - Trugng Dai hoc Ngan hang TP.HCM,;
S6 36 Ton That Dam, Quan 1, TP. H6 Chi Minh; Email:
mybtt@buh.edu.vn.

TAP CHI CONG NGHENGANHANG = Thang 9.2017 = S5 138



