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KIỂM ĐỊNH TÁC ĐỘNG CỦA TỶ GIÁ USD/CNY ĐẾN CÁC YẾU TỐ KINH TẾ VĨ MÔ CỦA VIỆT NAM

Tóm tắt: Tác động của tỷ giá USD/CNY đến nền kinh tế các quốc gia, đặc biệt 
là châu Á, xuất phát từ vai trò quan trọng của Trung Quốc trong quan hệ thương 
mại với khu vực và phần còn lại của thế giới. Đối với nhiều nền kinh tế châu Á, 
xuất khẩu, cơ cấu xuất khẩu về sản phẩm và thị trường là các thành phần quan 
trọng của tăng trưởng. Điều này dẫn đến một số kênh lan tỏa tiềm năng của 
biến động tỷ giá USD/CNY đến các yếu tố kinh tế vĩ mô (KTVM). Trong nghiên 
cứu này, nhóm tác giả đánh giá những ảnh hưởng của các cú sốc tỷ giá USD/
CNY đến các yếu tố KTVM của Việt Nam bằng việc sử dụng mô hình VAR với việc 
thực hiện phân tích phân rã phương sai và các hàm phản ứng xung. Nghiên 
cứu tập trung vào các biến số trong nước như: sản lượng thực, mức giá và biến 
đổi tiền tệ. Các kết quả cho thấy rằng, sự thay đổi tỷ giá hối đoái USD/CNY có 
ảnh hưởng đến các biến số KTVM của Việt Nam. Cụ thể hơn, ảnh hưởng của tỷ 
giá hối đoái USD/CNY đến KTVM của Việt Nam thông qua giá trị sản lượng GDP 
và chỉ số giá CPI được ghi nhận và kéo dài.

Từ khóa: Tỷ giá, USD/CNY, các yếu tố kinh tế vĩ mô Việt Nam.
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Kiểm định tác động của tỷ giá usd/cny 
đến các yếu tố kinh tế vĩ mô của Việt Nam

1. Giới thiệu
Về mặt lý thuyết, mức độ linh hoạt của cơ 

chế tỷ giá phụ thuộc vào mức độ đa dạng hóa 
hoạt động thương mại. Đối với các quốc gia có 
mức độ đa dạng hóa thương mại thấp thì cơ chế 
tỷ giá của quốc gia đó kém linh hoạt, bên cạnh 
đó mức độ phản ứng của nền kinh tế trước các 
cú sốc quốc tế còn phụ thuộc vào chế độ tỷ giá 
vận hành của quốc gia (Kinnon, 2001). Cụ thể, 
với tỷ giá cố định, các cú sốc quốc tế ảnh hưởng 
đến nền kinh tế, ngược lại tỷ giá hối đoái linh 
hoạt có khả năng cách ly nền kinh tế khỏi các 
cú sốc ngoại sinh. Tuy nhiên, các nghiên cứu 
thực nghiệm khác nhau chỉ ra, sự lan truyền 
các cú sốc quốc tế đối với các quốc gia với bất kể 
chế độ tỷ giá hối đoái nào (Lastrapes & Koray, 

1990). Nhiều nước, đặc biệt là các nước đang 
phát triển có độ mở thương mại nhỏ thường 
có xu hướng ổn định tỷ giá hối đoái so với một 
rổ tiền tệ hoặc so với USD. Bên cạnh việc áp 
dụng chế độ tiền tệ độc lập thì tỷ giá cố định 
neo vào USD có thể làm cho các quốc gia dễ 
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