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NG DUNG MO HINH GARCH TRONG XAY DUNG CHI SO CANG THANG TAI CHINH CHO VIET NAM

Ung dung mé hinh GARCH trong xay dung
chi sé cang thang tai chinh cho Viét Nam

Nguyén Chi Birc”e H6 Thuy Ai®
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TOM TAT: Nghién clu s dung md hinh GARCH (General Autoregressive
Conditional Heteroskedasticity) dé xay dung chi s6 cédng thang tai chinh
(Financial Stress Index - FSI) cho Viét Nam vdi d{f liéu tu thang 4/2007 dén
thang 12/2016. Mot trong nhirng thanh phan quan trong cua FSI la do bién
dong dugc udc lugng bang cac phién ban khac nhau ctia ho mo hinh GARCH.
Sau dd, cac thanh phan cla chi sé cdng thang dudc két hgp lai dé tao thanh chi
s0 cang thang tong hgp theo phuang phédp phuong sai dong déu. Chi s6 nay la
mot cong cu hitu ich nham ho trg cdc nha lam chinh sach trong viéc gidm sat
muc d6 rui ro cia hé thdng tai chinh, dong thai giup cdc nha khoa hoc thuc
hién nhirng nghién cu chuyén sau vé cang thang hay khing hoang tai chinh
tai Viet Nam.

TU KHOA: chi s6 cdng thang tai chinh, d6 bién déng, hé thang tai chinh, m6

hinh ARCH/GARCH.

1. Gidi thiéu

Mudi nam da troi qua ké tit khi cuc khiing
hoang tai chinh toan cau 2008-2009 va nhiéu
no luc da dugc thuc hién & cdp quoc gia, khu
vuc lan toan cau nham d4y nhanh tién d6 hoi
phuc ctia nén kinh té thé gigi. Tuy nhién, nhan
thiic vé khiing hoang tai chinh, ngan hang hay
khung hoang kinh té€ néi chung van con han
ché. Bang chiing la khiing hodng van tiép tuc
xudt hién va nhanh chéng lan rong ra khoi
pham vi mdt quoc gia (Laeven & Lavencia,
2018; Reinhart & Rogoft, 2008). Khing hoang
tai chinh 1a mot dé tai khong méi nhung chua
bao gic 16i thai.

Cac nha nghién ctu da c¢6 gang tim ra
nhiing chi bao sém vé khung hoang dé c6 cac
bién phap ngan chén kip thai va giam bét tac
dong tiéu cuc cua khing hoang tai chinh. Mot
trong nhiing cong cu dugc nhac dén phd bién

ti sau cudc khing hoang 2008-2009 la FSI.
Day la chi s6 thé hién muic do rti ro cta ca hé
thong tai chinh bang cach két hgp nhiéu chi s6
riéng 1é va khi cham dén mot ngudng cao bat
thuong thi dugc xem nhu la canh bao vé khiing
khoang. Tt nghién ctiu tién phong vé FSI cho
Canada cua Illing & Liu (2003), cac nha khoa
hoc tiép tuc xay dung FSI cho mét quoc gia
cu thé va cho mdt nhom quoc gia nhéit dinh
(Balakrishnan, Danninger, Elekdag & Tytell,

o Nguyén Chi Bic - Trudng Pai hoc Ngan hang TP.
HCM; S6 36 T6n That Dam, Quan 1, TP. Hé Chi Minh;
Email: ducnc@buh.edu.vn.

@ HO Thuy Ai - Trudng Dai hoc Ng&n hang TP. HCM; S8
36 Ton That Pam, Phudng Nguyén Thai Binh, Quan 1, TP.
HG6 Chi Minh; Email: aiht@buh.edu.vn.

TAP CHI CONG NGHE NGAN HANG | Théng 11.2018 | S6 152



