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Anh hudng clia Covid-19 dén ty suat
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Nguyén Vin Diép®™ « L& Duy Khang®

Ngay nhan bai: 14/9/2020 | Biéntap xong: 02/3/2021 | Duyétdidng: 10/3/2021

TOM TAT: Bai viét nay nhdm phan tich anh hudng ctia Covid-19 dén ty suat sinh
|Gi (TSSL) va rui ro cia céc co phiéu niém yét nganh du lich va giai tri tai Viét
Nam. Céc k{ thuat kieém dinh su khac biét, hoi quy OLS va kiém dinh su thay
déi cau truc dugc sir dung dé xur ly bo dir liéu dugdc thu thap tU S& Giao dich
Chuing khodn Ha N6i (HNX) va S& Giao dich Chirng khoan Thanh phd H6 ChiMinh
(HOSE) trong giai doan tir ngay 02/01/2019 dén ngay 31/8/2020. Két qua cla bai
viét cho thay, phan I8n TSSL clia céc co phiéu nganh du lich va giai tri khong bi
anh hudng bdi tin tic cta Covid-19 (ngoai tri ¢6 phiéu VJC) nhung Covid-19 d3
lam gia tdng su bién déng TSSL cla sdu co phiéu ctia nganh nay. Nghién ctu
cling phét hién rang, céc c6 phiéu nganh du lich va giai tri cé xu hudng “phong
thd"” trudce va trong lan séng Covid-19. BPong thdi, nghién clu ciing cung cap
bang chdng cho thay su' pha v cdu tric trong thanh phan rdi ro hé thong cd lién
quan dén ndm c6 phiéu. Bén canh dd, tuy thudc vao cé phiéu nganh du lich va
giai tri dang dudgc xem xét ma su gia tang cla rui ro tong thé chu yéu dudc giai
thich bdi sy gia tang cda rui ro hé thong va rui ro phi hé thong.

TU KHOA: Covid-19, c6 phiéu nganh du lich va gidi tri, rdi ro, thuyét thién nga
den, TSSL, Viét Nam.

Ma phan loai JEL: G14, L83, L91.

1. Gidi thidu

Rat hiém khi xdy ra cac dai dich, nhung
chung thuodng tai dién. Trong thé ky XX, ba
dai dich da xay ra: (i) “Pai dich cim Tay Ban
Nha” vao nam 1918, (i) “Dich cam chau A
nam 1957; (ii) Bénh “dich cam Ho6ng Kong”
nam 1968 (WHO, 2005). Sang thé ky XXI, thé
gidi xuat hién cac dai dich nhu: (i) “Hoi chiing
ho héap cép tinh nang (SARS)” vao nam 2002;
(iii) “Hoi chiing HO hép cdp Trung Dong

(MERS)” vao nam 2012; (iv) “Cam A (HIN1)
vao nam 2009; va (v) “Bénh viém phdi do
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