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DO LUONG CAC NHAN TO ANH HUGNG DEN HIEU LUC TRUYEN DAN CHINH SACH TIEN TE QUA KENH LAI SUAT TAI VIET NAM

Po ludng cac nhan té anh hudng dén
hiéu luc truyén dan chinh sach tién té
qua kénh lai suat tai Viét Nam

Nguyén Thanh Nhan® e Vii Hai Yén® ¢ V{i Thi Kim Oanh®

Ngay nhan bai: 19/4/2020 | Bién tap xong: 02/5/2021 | Duyét dédng: 10/5/2021

TOM TAT: Bai viét thuc hién do Iudng cdc nhan té anh hudng dén hidu qua
truyén dan chinh séch tién té (CSTT) qua kénh 1ai suat tai Viét Nam giai doan
2006—2017. Trong d6, nhdm tac gia sir dung mo hinh GMM (Generalized Method
of Momments model) dé udc lugng tdc dong cuia bién dong thi trudgng quoc te,
chat lugng tai san cta hé théng ngan hang, cau trdc thi trudng tai chinh, mdc do
can thiép cula cd quan diéu hanh dén thi trudng tai chinh, tinh trang tham hut
ngan sach, tinh doc 1ap clia ngan hang trung uong (NHTW) va su'lan at ctia chinh
sach tai khoa (CSTK) dén hiéu luc truyén dan kénh I&i suat. Két qua cho thay, tai
Viét Nam, hiéu luc truyén dan ti chinh sach tai chiét khau (14i suat chinh sach)
dén 13i suat cho vay clia ngan hang (1&i suat thi truong) chiu anh hudng I6n nhat
bdi hai yéu td: chat lugng tai san clia hé thong ngan hang va su' 1an at ctiia CSTK.

TU KHOA: kénh |4i sudt, truyén dan chinh sach tién té, ngan hang trung uang.

Ma phan loai JEL: E52, E58.

1. Gidi thiéu

CSTT la mot trong cac chinh sach vi mo
cta Nha nudc, bao gom tong thé cac bién
phap ma NHTW st dung d€ diéu tiét cac diéu
kién tién té cta nén kinh té nhim thuc hién
cdc muc tiéu nhu 6n dinh tién té, kiém soét
lam phat, hé trg ting trudng kinh té va én
dinh kinh t€ vi mo. Cac nghién ctiu ca trong
va ngoai nudc da néu bat vai tro quan trong
cta kénh dan truyén téc dong cua CSTT va
chi ra hiéu lyc cta CSTT phu thudc vao hiéu
luc cac kénh truyén dan, biéu hién & muc do
va téc do truyén dan tii cic dong thai diéu
hanh cac cong cu CSTT ctia NHTW dén hé
thong cac muc tiéu hoat dong, muc tiéu trung

gian va tti d6 anh hudng dén cac bién s6 thuc
cua nén kinh té. Theo d6, xu huéng hién nay

™ Nguyén Thanh Nhan - Trudng Pao tao va phat
trién nguén nhan lyc Vietcombank; Ecopark,
Van Giang, Hung Yén; Email: nhannt.ho@
vietcombank.com.vn.

@V{i Hai Yén - Trudng Pao tao va phat trién nguon
nhan luc Vietcombank; Ecopark, Vdn Giang, Hung
Yén; Email: yenvh.ho@vietcombank.com.vn.

®V{i Thi Kim Oanh - Hoc vién Ngéan hang; 12 Chlua
Boc, Quan bong Da, Ha NOi; Email: oanhvtk@
hvnh.edu.vn.

TAP CHI KINH TE VANGAN HANG CHAUA | Thang 5.2021

S6 182



