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Vai trò của phát triển tài chính đối với tăng trưởng kinh tế trong quá trình chuyển đổi nền kinh tế Việt Nam

Tóm tắt: Nghiên cứu phân tích vai trò của phát triển tài chính đến tăng trưởng 
kinh tế (TTKT) Việt Nam trong giai đoạn 1990–2019. Mô hình hồi quy đa biến 
được xây dựng trên nền tảng mô hình tăng trưởng và được ước lượng theo 
phương pháp ARDL. Phát triển tài chính được xem xét từ khía cạnh cung tiền, 
tín dụng và mức vốn hóa thị trường chứng khoán so với GDP. Kết quả nghiên cứu 
cho thấy chỉ có phát triển tài chính được đo lường thông qua tỷ lệ cung tiền trên 
GDP và tỷ lệ tín dụng trên GDP có tác động đến tăng trưởng có ý nghĩa thống kê 
cả trong dài hạn lẫn ngắn hạn. Tác động của hai chỉ tiêu phát triển tài chính này 
đến TTKT là phi tuyến tính. Mức ngưỡng của tăng trưởng tín dụng được tìm thấy 
có giá trị 117% so với GDP. Mặt khác, nghiên cứu cũng tìm thấy ảnh hưởng của 
phát triển tài chính đến TTKT đã giảm đi từ năm 2007 do sự phát triển chiều sâu 
của hệ thống tài chính theo tiêu chí tỷ lệ tín dụng trên GDP.
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tăng trưởng kinh tế trong quá trình 
chuyển đổi nền kinh tế Việt Nam

1. Giới thiệu
Từ cuối những năm 1980, khi mà Việt 

Nam thực hiện chính sách mở cửa kinh tế 
và thực hiện hàng loạt cải cách kinh tế, nền 
kinh tế từng bước chuyển dịch mãnh liệt từ 
nền kinh tế với cơ chế kế hoạch hóa tập trung 
sang cơ chế thị trường. Hiện nay, nền kinh tế 
hội nhập ngày càng sâu vào nền kinh tế khu 
vực và thế giới. Trong quá trình đó, hệ thống 
tài chính Việt Nam từng bước định hình và 
phát triển với sự ra đời của các định chế và các 
thị trường tài chính vận hành ngày càng theo 
nguyên tắc thị trường và phù hợp với thông lệ 
quốc tế. Hệ thống tài chính phát triển và hoàn 
thiện đóng vai trò quan trọng trong quá trình 

huy động và phân bổ các nguồn vốn trong nền 
kinh tế, thúc đẩy nền kinh tế tăng trưởng và 
hội nhập quốc tế.
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