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Ảnh hưởng liên kết của rủi ro tín dụng và thanh khoản đến sự ổn định của hệ thống ngân hàng thương mại Việt Nam

Tóm tắt: Sự gắn liền của rủi ro tín dụng (RRTD) với rủi ro thanh khoản (RRTK) 
đặt ra nhiều thách thức đối với sự ổn định của hệ thống ngân hàng. Dựa trên 
bộ dữ liệu 22 ngân hàng thương mại (NHTM) Việt Nam giai đoạn 2006–2019, 
bài nghiên cứu xem xét mối quan hệ giữa RRTD và thanh khoản thông qua ước 
lượng GMM hai giai đoạn và phân tích nhân quả bằng mô hình véc tơ tự hồi quy 
cho dữ liệu bảng (PVAR). Kết quả nghiên cứu tìm thấy được bằng chứng thống 
kê về ảnh hưởng tích cực của thanh khoản đến RRTD. Đồng thời, ảnh hưởng 
liên kết của thanh khoản và RRTD đối với sự ổn định của hệ thống ngân hàng, 
được đo lường bởi Z-score, cũng được xác nhận thông qua mô hình dữ liệu bảng 
động. Một trong những đóng góp của nghiên cứu là tìm ra ngưỡng thanh khoản 
xấp xỉ 13,44%. Ảnh hưởng tiêu cực của RRTD có khả năng bị triệt tiêu khi thanh 
khoản vượt xa giá trị ngưỡng 13,44%.

Từ khóa: Rủi ro thanh khoản, rủi ro tín dụng, Z-score, PVAR, GMM.
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1. Giới thiệu
Các định chế thường phải chịu tổn thất 

tài chính do một số loại rủi ro. Những rủi ro 
này bao gồm RRTK (khả năng người gửi tiền 
có thể rút tiền gửi của họ một cách bất ngờ) 
(Ahmad & ctg, 2019; Cecchetti & ctg, 2006; Lê 
Đồng Duy Trung, 2019), RRTD (người đi vay 
không có khả năng trả nợ khi đáo hạn); rủi 
ro lãi suất (sự biến động về lãi suất thay đổi 
giá trị đầu tư), rủi ro danh mục (rủi ro tổng 
thể không tối ưu tốt các kết hợp của các rủi ro 
thành phần) và rủi ro tỷ giá (còn được gọi là 
rủi ro tiền tệ, là sự biến động giá trị của đồng 
tiền cơ bản so với ngoại tệ). Trong đó, RRTK 
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