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Anh hudng lién k&t cua rdi ro tin dung
va thanh khoan dén su on dinh cla hé
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TOM TAT: Su gan lién cua rdi ro tin dung (RRTD) vdi rli ro thanh khoan (RRTK)
dat ra nhiéu thach thic doi vdi sy on dinh cla hé thong ngan hang. Dua trén
b6 dif lieu 22 ngan hang thuang mai (NHTM) Viét Nam giai doan 2006—2019,
bai nghién cliu xem xét maéi quan hé gilfa RRTD va thanh khoan thong qua udc
lugng GMM hai giai doan va phan tich nhan qua bang mo hinh véc to ty hoi quy
cho di liéu bang (PVAR). Két qua nghién clu tim thay dugc bang ching thong
ké vé anh hudng tich cuc cla thanh khoan dén RRTD. Dong thdi, anh hudng
lién két cua thanh khoan va RRTD d6i vdi su 6n dinh cla hé thdng ngan hang,
dugc do ludng bdi Z-score, cling dugc xac nhan thong qua mo hinh dir liéu bang
déng. Mot trong nhitng déng gdp clia nghién clu la tim ra ngudng thanh khoan
Xap xi 13,44%. Anh hudng tiéu cuc clia RRTD cé kha nang bi triét tiéu khi thanh
khodn vuot xa gia tri ngudng 13,44%.

TU KHOA: RUi ro thanh khoan, rui ro tin dung, Z-score, PVAR, GMM.

Ma phan loai JEL: C33, E44, GO1, G32.
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1. Gidi thiéu

Cac dinh ché thuong phai chiu tdn that
tai chinh do mot s6 loai rui ro. Nhiing rui ro
nay bao gom RRTK (kha nang nguoi gui tién
c6 thé rut tién gui cta ho mot cach bat ngo)
(Ahmad & ctg, 2019; Cecchetti & ctg, 2006; Lé
bong Duy Trung, 2019), RRTD (ngudi di vay
khong c6 kha nang tra ng khi dao han); rai
ro lai sudt (sy bién dong vé lai sudt thay déi
gia tri dau tu), rai ro danh muc (rui ro téng
thé khong t6i uu tot cac két hgp cua cac rai ro
thanh phan) va rti ro ty gia (con dugc goi la
rui ro tién t¢, la su bién dong gia tri ctia dong
tién co ban so véi ngoai t¢). Trong do, RRTK
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