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TÁC ĐỘNG CỦA ĐA DẠNG HÓA THU NHẬP ĐẾN ỔN ĐỊNH TÀI CHÍNH: NGHIÊN CỨU TRƯỜNG HỢP CÁC NGÂN HÀNG THƯƠNG MẠI VIỆT NAM

Tóm tắt: Trong bối cảnh hội nhập quốc tế ngày một sâu rộng và cạnh tranh 
gay gắt, việc đa dạng hóa thu nhập (ĐDHTN) là xu hướng tất yếu để các ngân 
hàng gia tăng lợi nhuận, giảm rủi ro. Nghiên cứu được tiến hành nhằm xem xét 
mối quan hệ giữa ĐDHTN và ổn định tài chính của các ngân hàng thương mại 
(NHTM) Việt Nam thông qua dữ liệu của 27 NHTM trong giai đoạn 2008–2019 
với phương pháp ước lượng SGMM. Kết quả nghiên cứu chỉ ra ngân hàng có 
mức độ ĐDHTN lớn thì rủi ro của ngân hàng càng gia tăng; hay nói một cách 
khác, ĐDHTN không phải là yếu tố giúp các NHTM Việt Nam tăng cường sự ổn 
định. Ngoài ra, nhóm tác giả cũng chỉ ra rằng, các yếu tố thuộc về nội tại ngân 
hàng như quy mô, hiệu quả quản trị chi phí và tỷ lệ tổng tiền gửi trên tổng nợ 
phải trả cũng như các yếu tố kinh tế vĩ mô có tác động đáng kể đến ổn định 
tài chính tại các NHTM Việt Nam.

Từ khóa: Đa dạng hóa thu nhập, ổn định tài chính, ngân hàng thương mại, 
Việt Nam.
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Tác động của đa dạng hóa thu nhập 
đến ổn định tài chính: Nghiên cứu 
trường hợp các ngân hàng thương mại 
Việt Nam

1. Giới thiệu
Trong một vài thập niên gần đây, bên cạnh 

các sản phẩm như cho vay và huy động vốn, 
các ngân hàng còn phát triển thêm một số 
hoạt động khác như dịch vụ thu phí, hoa hồng 
(đầu tư, bảo hiểm, kinh doanh chứng khoán, 
quản lý tài sản,…) (Abuzayed, Al-Fayoumi, & 
Molyneux, 2018). Cũng nằm trong xu hướng 
này, tại Việt Nam, tình hình cạnh tranh ngày 
một gay gắt bởi sự xuất hiện ngày một nhiều 

các ngân hàng 100% vốn nước ngoài đã khiến 
thu nhập ròng từ các hoạt động truyền thống 
của một số ngân hàng giảm sút mạnh. Điều 
này đặt ra thách thức phải mở rộng hoạt động 
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