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TOM TAT: Bai viét phan tich m&i quan hé gitra vang va dau thd bang kiém dinh
Granger phan vi vdi sé liéu ty suat sinh Igi (TSSL) hang ngay tu thang 01/2010
dén thang 4/2021. K&t qua nghién clu cho thay thong tin trong qua khi cla
TSSL vang cé ham chita théng tin hiru ich dé du bdo TSSL dau thé nhung diéu
nay chu yéu xay ra & phan vi gitra khi xét trén toan bé mau sé6 liéu, cling nhu
xay ra chu yéu & céc phan vi thap ctia TSSL dau tho khi xét giai doan trudc khi
xay ra Covid-19. Tuy nhién, dau thé khong cé vai tro déng gép théng tin trong
du bdo gid vang ¢ tat ca cac phan vi dugc xem xét. Dai dich Covid-19 dién ra
da lam thay d6i sdu sac mai lién hé gilra hai tai san tai chinh quan trong nay.
K&t qua nghién cu cé mot ham y quan trong cho nha dau tu khi xay dung
danh muc dau tu cd lién quan dén vang va dau tho ciing nhu xac dinh lai mo
hinh du bdo vdi sy cé mat cla hai tai san tai chinh quan trong nay.

TU KHOA: Ty suat sinh Igi clia vang giao sau, ty suat sinh Igi cia ddu thd giao
sau, kiém dinh nhan qua Granger, kiém dinh nhan qua Granger theo phan vi,

dai dich Covid-19.

Ma phan loai JEL: C22, E44, G1.

1. Gidi thiéu

Vang va dau tho la hai trong nhiing tai san
quan trong nhét trén thi truong tai chinh thé
giGi. Moéi bién dong cla tling loai tai san déu
c6 thé anh hudng dang ké dén kinh t€ vi mo
toan cdu. Vi vdy, moi quan hé gitia hai tai san
tai chinh nay da dugc rat nhiéu nha kinh té
quan tam & ca hai khia canh ly thuyét va thuc
nghiém. V& mat ly thuyét, méi quan hé gita
vang va dau tho dugc Kanjilal & Ghosh (2017)
mo ta theo hai kénh chinh: (i) Kénh lam phat
cho cac nudc nhap khau dau (OIC); va (ii)

Kénh thu nhap cho cac nudc xuédt khiu dau
(OEC). béi véi cac OIC, khi gia dau tho quoc
té tang, mat bang gia chung trong nén kinh té
cling tdng do chi phi van tai va san xuit tang;
tu d6 tao ra ap luc lam phat. Cac nha dau tu
tang lugng vang nam gid v6i du doan lam
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