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Võ Minh Long • Trần Ngọc Phúc Uyên

Tóm tắt: Bài viết nhằm xác định tác động của sở hữu nước ngoài (SHNN) 
đến tỷ suất sinh lời (TSSL) của 22 ngân hàng thương mại (NHTM) Việt Nam 
giai đoạn 2009-2019. Kết quả hồi quy bằng phương pháp FGLS cho thấy rằng, 
SHNN (FO) nói chung và sở hữu của tổ chức nước ngoài (FO2) nói riêng có tác 
động tích cực đến biến ROA nhưng chưa đủ bằng chứng khoa học về sự tác 
động của FO đến ROE. Ngoài ra, nghiên cứu cũng chỉ ra rằng, đối với biến phụ 
thuộc ROA, tỷ lệ vốn chủ sở hữu (VCSH), tăng trưởng tín dụng có tác động 
tích cực đến ROA nhưng tỷ lệ chi phí hoạt động lại cho kết quả ngược lại. Tuy 
nhiên, bài viết chưa tìm thấy sự tác động giữa nợ xấu và lạm phát đến ROA. 
Đối với biến phụ thuộc ROE, tăng trưởng tín dụng và lạm phát có tác động tích 
cực nhưng tỷ lệ VCSH và tỷ lệ chi phí hoạt động cho kết quả ngược lại còn nợ 
xấu lại không tác động. Kết quả nghiên cứu dẫn đến các hàm ý chính sách 
cho các nhà quản lý ngân hàng nói riêng và cơ quan quản lý nhà nước nói 
chung với mục tiêu gia tăng TSSL đối với các NHTM.

Từ khóa: Ngân hàng thương mại Việt Nam, sở hữu nước ngoài, tỷ suất sinh lời.
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Mã phân loại JEL: C51, C55, G11.

Võ Minh Long(*) •  Trần Ngọc Phúc Uyên

Tác động sở hữu nước ngoài đến tỷ 
suất sinh lời: Trường hợp các ngân hàng 
thương mại Việt Nam

1. Giới thiệu
Trong thời gian gần đây, chủ đề SHNN 

tại các NHTM Việt Nam đang được bàn luận 
sôi nổi trong giới nghiên cứu cũng như trong 
giới quản lý, đặc biệt vấn đề nới “room” cho 
nhà đầu tư nước ngoài với mục tiêu giúp họ 
nâng cao năng lực cạnh tranh, mở rộng quy 
mô, ứng dụng công nghệ hiện đại, phương 
pháp quản trị tiên tiến và cải thiện khả năng 
sinh lời,... Để đạt được các mục tiêu này, 
hiện tại các NHTM Việt Nam đang thu hút 

được khá nhiều vốn từ các nhà đầu tư nước 
ngoài, với trường hợp NHTM cổ phần Phát 
triển Thành phố Hồ Chí Minh (HDBank): 
trước khi niêm yết chính thức vào đầu năm 
2019, họ đã thu hút nhiều quỹ đầu tư và ngân 
hàng ngoại như: Credit Saison (Nhật Bản), 
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