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TACDONG CUA CACYEU TO VI MO DEN SU PHAT TRIEN CUA THI TRUGNG TRAI PHIEU DOANH NGHIEP G VIET NAM

Tac ddng clha cic yéu tdé vi md dén

su phat trién cla thi trudng trai phiéu
doanh nghiép 3 Viét Nam
Doan Quynh Phugng®

Ngay nhan bai: 30/7/2021 | Biéntap xong: 03/9/2021 | Duyét dang:10/9/2021

TOMTAT: Nghiénctustidungmd hinh Twhdiquy phan phditré (Autoregressive
Distributed Lag- ARDL) dé danh gid tac dong clia cac yéu t6 kinh té vi mo dén
sy phat trién thi trudng trai phi€u doanh nghiép (TPDN) Viét Nam trong giai
doan quy 1/2004 dén quy 1V/2020. M6 hinh nghién clu dugc dé xuat gém cd
bady nhan t6 vi moé la bién doc 1ap, bao gdm: tang trudng kinh té, lam phat,
1&i suat, cung tién M2, ty gia hoi dodi, d0 md nén kinh té va khing hoang tai
chinh. K&t qua nghién cltu cho thay, cac nhan t6 vi mo trén déu cd tdc dong
dén su phat trién thi trudng TPDN trong ngan han hodc dai han. TU dd, bai
viét dé xuat mot so giai phap dé phat trién 6n dinh thi trudng TPDN Viét Nam
trong thai gian tdi.

TU KHOA: Thi trudng trdi phiéu doanh nghiép, nhan td kinh t& vi md, mo hinh
ARDL.

Ma phan loai JEL: E44,016, 040.

1. Gidi thiéu chung va thj truong TPDN ndi riéng luon la

Viéc huy dong von bang phat hanh trai
phiéu dugc xem la phuong thic mang lai
nhiéu lgi ich nhu huy dong von tii cac thanh
phan kinh té, han ché sy phu thudc vao nguén
von cip phat, giam b6t ganh nang cho ngan
sach chinh pht, xa hoi hoa viéc dau tu phat
trién co s& ha tang (Trinh Mai Van, 2010).
Mat khac, Batten & Kim (2000) nghién ctiu vé
viéc ddy manh tai trg von dai han va cho rang,
viéc phat hanh trai phiéu ciing cung cdp cho
thi truong va cac nha dau tu mot cong cu tai
chinh nhdm da dang héa danh muc dau tu va
giam thiéu rui ro. Thi trudng trai phiéu noéi

mot trong nhiing kénh huy dong von quan
trong ctia nén kinh té.

V6i muc tiéu xay dung va phat trién thi
truong trai phi€u ndi chung va thi truong
TPDN noi riéng mot cach bén viing, dam bao
an toan hé thong va tling budc ti€p can cac
thong 1¢, chudn muc quéc t€ dé trg thanh mot

® Poan Quynh Phudng - Trudng Dai hoc Ngan
hang TP.HCM; 56 Hoang Diéu 2, Quan Thu Dlc,
Thanh phé H6 Chi Minh; Email: phuongdg@buh.
edu.vn.

TAP CHI KINH TE VANGAN HANG CHAUA | Thang 9.2021

S0 186



