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TOM TAT: Bai nghién cfu nay nham tim ra nhifng nhan t6 tac déng dén cau
trdc von (CTV) clia cdc doanh nghiép nganh xay dung niém yét trén thi truong
chiing khodn (TTCK) Viét Nam trong giai doan 2014—2019. St dung d{f liéu
thi cap tu 94 doanh nghiép nganh xay dung niém yét, bao gom 472 quan sat
vdi k¥ thuat hoi quy dir liéu bang (pooled OLS, fixed effect, random effect)
nham tim ra cac nhan td anh hudng dén hé sé ng tong thé clia cac doanh
nghiép. K&t qua hoi quy cho thay cd sdu nhan td quan trong anh hudng dén
CTV. Trong dd, cé ba bién tac dong cung chiéu la quy mo6 doanh nghiép (SIZE),
thué suat thué thu nhap doanh nghiép (TAX), tudi clia céng ty (AGE) va ba
bién cd tac dong ngudc chiéu dén CTV cua doanh nghiép la kha nang thanh
khoan (LIQ), kha nang sinh I3i (ROA), ca hdi tang trudng (GROW). Bién cau truic
tai san hiru hinh (TANG) khéng cd y nghta thdng ké. TU dd, nhirng nha quan tri
doanh nghiép cd thé tham khao két qua nghién clu dé dua ra nhifng quyét
dinh vé CTV, dam bdo phu hdp vdi muc tiéu phat trién ctia cdc doanh nghiép
trong nganh xay dung.

TU KHOA: Cau trdc von, doanh nghiép xay dung, mé hinh FEM, mé hinh REM,
udc lugng GLS.

Ma phan loai JEL: G30, G35, H25.

1. Gidi thiéu

Theo Bao cao Chién lugc phat trién kinh
t€ xa hoi 2011-2020, nganh xay dung la nganh
kinh té€ c6 vi tri, vai tro chién lugc quan trong
trong cong cudc xay dung va phat trién dat
nudc, luon dong gép vao hon 5% GDP mobi
nam. Theo s6 liéu thong ké cta Vién Nghién
ctu va phat trién ha tang, ké ti gitta ndm 2018
dén nay, t6c d¢ phat trién ciia mang xay dyng

xay lap va ha ting co ty 1é ting trudng trong
nam 2018 va 2019 dat ti 9,2 dén 9,5%. Nam
2019, tinh dén thoi diém hién tai, thi truong
xay dung da budc theo mot quy dao van dong
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