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TOM TAT: Nghién cttu sif dung Iy thuyét C8 tuc, Iy thuyét Chi phi dai dién dé
kiém ching tac dong cua ty |€ chi tra co tuc (CTCT) va cd cdu sd hitu dén gid co
phiéu. Phuang phap hoi quy dif liéu bang dudc str dung dé phan tich dirliéu cta
39 cong ty thudéc nhdm nganh hang tiéu dung niém yét co phiéu trén S& Giao
dich Ching khoan Thanh phd H6 Chi Minh (HOSE) trong giai doan 2009-2020.
K&t qua nghién cu cho thay, ty Ié chia co tdc va gia c6 phiéu cé quan hé dong
bién trong khi ty 1€ s& h{ru nha nudc cé quan hé nghich bién vdi gid thi trudng co6
phi€u. Bén canh dd, céc chi so tai chinh nhu: thu nhap/co phan (EPS), kha néng
thanh todn hién hanh (CP), quy mo cong ty (SIZE), thdi gian niém yét (TIME) va
kha ndng kiém soat (POS) cling cd anh hudng dén gid co phi€u giao dich trén thi
trudng ching khoan (TTCK). K&t qua nghién cltu nay la moét trong nhifng cd s&
dé céc nha dau tu dua ra nhirng quyét dinh dau tu phu hop.

TU' KHOA: C6 turc, ty 1& chi tra cé tic, cd cau sd hifu, gia cd phi€u, hang tiéu dung.

M3 phan loai JEL: G30, G32, G35.

1. Gidi thidu

Quan hé gitia ¢4 tiic, co ciu von va gia cd
phiéu dugc nhiéu nghién ctiu trong va ngoai
nudc thuchién. Hau hét cac nghién ctiu déu dua
theo quan diém ly thuyét Miller & Modigliani
(1961) hodc Gordon (1963). Trong thoi gian
qua, cac két qua nghién ctu thuc nghiém chua
tuong dong. Baskin (1989) va Phan Trong
Nghia & Nguyén Ng6 Bao Linh (2018) tim thay
mot moi quan hé nghich chiéu gitia ¢6 tlic va
gia c0 phiéu, trong khi Khan (2012) va Islam &
Hossain (2015) lai tim thdy méi lién hé tich cuic
gitia cd tuic va gia thi trudng.

Cd& dong hay cac nha dau tu déu quan tam
dén chinh sach ¢4 tiic ctia cac cong ty. Béi vi,
¢0 tiic anh hudng dén thu nhap va quyét dinh
stic mua cuia ¢6 dong (Arnold & Vrugt, 2008).
Do dd, t6i da hoéa lgi ich ctia ¢6 dong qua
chinh sach ¢4 tic la diéu quan trong d6i véi
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