TRUONG QUANG THONG o PHAN THANH BINH o NGUYEN THANH LIEM

»

M&i quan hé giitta danh muc cho vay ¢c6
rui ro trén 30 ngay va tinh bén vitng
cac hoat dong tai chinh vimo Viét Nam
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TOM TAT: Bai viét nay phan tich tac déng ctia danh muc cho vay (DMCV) ¢4 ruii
ro trén 30 ngay (PAR>30) dén tinh bén vitng cdc hoat dong (0SS) cua cac t6
churc tai chinh vi mo (TCVM) Viét Nam trong giai doan 2006—2019. K&t qua hoi
qui v8i mé hinh tac dong co dinh (FEM) va phudng phdp moment tong quat hé
thong (SGMM) cho thay tac dong tiéu cuc cia PAR>30 dén tinh bén vitng 0SS &
muc y nghtia 1%. Diéu nay ham y rang, DMCV cd PAR>30 khi dudc kiém soat tot
sé& gilp cac TCVM tdng cudng tinh bén virng 0SS. Dang chu y, nghién cltu con
cung cap bang ching cho thay viéc sif dung cac ngudn von khac nhau (vén chu
sd hifu, von tiét kiém, von vay va ng khac) da lam thay doi tdc dong tiéu cuc cla
PAR>30 Ién tinh bén virng 0SS va diéu nay cling cd su khéc biét gilra cdc hoat
déng TCVM tai Viét Nam so v@i Déng Nam A. K&t qua héi qui cho thay, méi quan
hé clia cac bién tuang tac gitra PAR>30 va von chd sa hifu, von vay, ng khac vdi
tinh bén virng 0SS trong bdi canh céc hoat ddong TCVM tai Viét Nam Ia tich cuc
(& muc y nghta 1%). Tuy nhién, trong badi cadnh Déng Nam A, cdc hé sé ndi trén 1a
am va du y nghia thong ké & muc 1%. Boi vdi ngudn von tiét kiém, nhom tac gia
tim thay su tudng déng gilra Viét Nam va Bong Nam A khi tdng cudng s dung
ngudn vén nay déu lam giam tac dong tiéu cuc cta PAR>30 [én tinh bén viing
0SS. Céc két qua nghién clu nay la cd sd dé nhom tac gia dua ra mot sé hamy
chinh sdch nham gitip cac t6 chi'c TCVM tang cudng quan tri DMCV c¢d rui ro, cd
chinh sdch sir dung cdc ngudn von hoat dong phu hgp, ndng cao tinh bén virng.

TU KHOA: Tai chinh vimd, danh muc cho vay cé rui ro, cau tric vén, bén virng.

Ma phan loai JEL: G21, G23, D14.

1. Gidi thidu

DMCYV c¢6 rii ro (Portfolio at risk) 1a mot
trong nhiing méi quan tam hang dau cta cac
ngan hang thuong mai va cac t6 chtic cho vay.
Trong cac mo hinh ngan hang truyén thdong,
hoat dong cdp tin dung (cho vay) 13 hoat dong
cht yéu tao ra thu nhdp nhung ciing dong

thoi la tdc nhan chinh gay ra tén that cho
ngéan hang. Do d6, DMCV ¢ rui ro c6 vai tro
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