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Cấu trúc vốn và lợi nhuận của các ngân hàng thương mại việt nam: tiếp cận bằng bayes

Tóm tắt: Bài nghiên cứu được thực hiện nhằm đánh giá tác động của cấu 
trúc vốn (CTV) đến lợi nhuận của các ngân hàng thương mại (NHTM) Việt Nam 
trong giai đoạn 2012–2020. Trong nghiên cứu này, biến đại diện cho CTV của 
NHTM là tiền gửi khách hàng và nợ phi tiền gửi, được đo lường bằng tiền gửi 
khách hàng trên tổng tài sản và nợ phi tiền gửi trên tổng tài sản. Sử dụng dữ 
liệu thứ cấp của 30 NHTM Việt Nam với kỹ thuật hồi quy Bayes thông qua thuật 
toán lấy mẫu Gibbs, kết quả hồi quy cho thấy tiền gửi khách hàng có tác động 
ngược chiều đến lợi nhuận của NHTM. Trong khi đó, nợ phi tiền gửi có tác động 
cùng chiều đến lợi nhuận của NHTM. Ngoài ra, các biến kiểm soát là quy mô 
ngân hàng, dư nợ cho vay, chi phí hoạt động có tác động tích cực trong khi lạm 
phát, tăng trưởng GDP có tác động tiêu cực đến lợi nhuận của NHTM.
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cho thấy, các NHTM cần tăng cường vốn chủ 
sở hữu để có thể hấp thụ được các cú sốc có 
thể xảy ra, đảm bảo sự an toàn của hệ thống 
tài chính. Tuy nhiên, lợi nhuận của ngân hàng 
có thể bị suy giảm nếu tăng vốn chủ sở hữu 
(Mishkin, 2000). Theo giả thuyết về chi phí đại 
diện, đòn bẩy tài chính cao hoặc tỷ lệ vốn chủ 
sở hữu/tài sản thấp làm giảm chi phí đại diện 
vốn chủ sở hữu bên ngoài và tăng giá trị bằng 
cách hạn chế hoặc khuyến khích các nhà quản 
lý hành động nhiều hơn vì lợi ích của cổ đông 

(Berger & Di Patti, 2006) nhưng điều đó 
có thể làm tăng rủi ro ngân hàng. Lĩnh vực 
ngân hàng đóng những vai trò quan trọng 
trong việc cung cấp tín dụng cho các doanh 
nghiệp, trong việc truyền tải các chính sách 
tiền tệ của ngân hàng trung ương và mang 
lại sự ổn định cho toàn bộ nền kinh tế. Hơn 
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