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HIEU UNG LAN AT COA NO CHINH PHU LEN NO' DOANH NGHIEP: BANG CHUNG TAI VIET NAM

Hiéu &ing 1an at cua ng chinh phu 1én
nd doanh nghiép: Bang chitng tai

Viét Nam

Nguyén Duy Linh® ¢ Huynh Quéc Khiém « Tran Nguyén Sa

Ngay nhan bai: 07/12/2021 | Biéntap xong: 02/4/2022 | Duyétdédng: 10/4/2022

TOM TAT: Bai viét nghién ctfu hiéu ¢ng 1an &t ctia ng chinh phu déi vdi ng
doanh nghiép vdi mau nghién clu la cdc doanh nghiép niém yét trén thi
truong chiing khoan Viét Nam (TTCKVN) giai doan 2000—2020. S« dung
phuaong phap hoi quy bang, bai viét cho thay ng Chinh pha cd tdc dong lan
at ng doanh nghiép, thé hién & viéc khi Chinh phu gia tdng vay ng, cac doanh
nghiép sé& khd khan hon trong viéc huy dong von vay vi ngudn von trong xa
héi bay giG phai san sé gilra hai kénh la ng Chinh pht va ng doanh nghiép.
Ngoai ra, bang ching cho thay chi cé ng trong nudc ctia Chinh phd mdi cé
tdc dong |an at Ién cau truc vén cla cac doanh nghiép vi néu Chinh phd huy
dong von trén thi trudng quéc t&, ngudn von san sang & trong nudc sé khong
bi anh hudng - day chinh la ngudn cau tiém nang déi véi cong cu ng clia cac
doanh nghiép Viét Nam. TU nhirng két qua thu dugc, nghién clfu dé xuat rang
céc nha quan tri tai chinh ctia cong ty nén xem xét dén tinh hinh thyc hién
vay nd cia Chinh phu trong viéc ra nhirng quyét dinh lién quan dén cau tric
von clia doanh nghiép.

TU KHOA: bon bay tai chinh, hiéu ('ng 1an &t, ng chinh phu, ng doanh nghiép.

Ma phan loai JEL: C33, G32.

1. Gidi thiéu

Hiéu tng l4n at hay tac dong lan 4t cua
ng chinh phu dugc dung dé mé ta hién tugng
cac doanh nghiép gap khé khan trong viéc
huy dong von vay khi chinh phu gia tang vay
ng (Friedman, 2007). Cu thé, mdt su gia ting
trong nhu cau vay ng ctia chinh phu c6 thélam
gia tang lai sudt huy dong cta trai phiéu chinh
phu va cac ching khoan ng¢ khac. Phan ting
lai v6i diéu nay, cac doanh nghiép c6 thé phai
giam viéc st dung von ng, tao nén hiéu tGng

l4n at ctia ng chinh pht 1én ng doanh nghiép.

Hiéu ting lan at nay da dugc diéu tra bai
mot s6 cong trinh nghién ctiu ngoai nudc gan
day. Vi du, Krishnamurthy & Vissing-Jor-
gensen (2015) tim thdy ring ng Chinh phu
My lan at nguon cung cac cong cu tai chinh

® Nguyén Duy Linh - Trudng Pai hoc Ngin hang
TP.HCM; 56 Hoang Diéu 2, Quan Thd Buc, Thanh
phd H6 Chi Minh; Email: linhnd@buh.edu.vn.

TAP CHI KINH TE VANGAN HANG CHAU A | Thang 4.2022

S6193



