
Số 194 | Tháng 5.2022 | Tạp chí KINH TẾ VÀ NGÂN HÀNG CHÂU á 5

Phạm Thị Thúy Diễm

Tóm tắt: Sử dụng ước lượng moment tổng quát hệ thống hai bước (SGMM), 
bài viết điều tra tác động của điều tiết ngân hàng (ĐTNH) lên ổn định ngân 
hàng (OĐNH) (được đo lường bằng chỉ số Z-scores của ngân hàng) ở 26 nước 
đang phát triển trước, trong và sau cuộc khủng hoảng tài chính toàn cầu 
2007–2008. Các bằng chứng thực nghiệm cho thấy, ĐTNH càng nghiêm ngặt 
không có tác động đáng kể lên OĐNH nhưng không phải ở tất cả các khía 
cạnh của điều tiết. Cụ thể, giới hạn tổng thể các hoạt động ngân hàng có ảnh 
hưởng tiêu cực đáng kể và có ý nghĩa thống kê lên OĐNH. Bên cạnh đó, một 
số biến kiểm soát cũng có tác động đáng kể lên OĐNH ở các nước đang phát 
triển bao gồm chỉ số giảm phát GDP, độ mở tài chính, chất lượng thể chế và sự 
tương tác giữa độ mở tài chính và chất lượng thể chế.

Từ khóa: Điều tiết ngân hàng, ổn định ngân hàng, các nước đang phát triển. 
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Tác động của điều tiết ngân hàng lên 
ổn định ngân hàng: Bằng chứng từ các 
nước đang phát triển

1. Giới thiệu
Một số nghiên cứu cho rằng, một hệ thống 

tài chính vững mạnh nói chung và ngân hàng 
nói riêng không thể thiếu vai trò ĐTNH hiệu 
quả (Lawson, Barnes, & Sollie, 2009; Demaestri 
& Guerrero, 2003). Cuộc khủng hoảng tài 
chính toàn cầu 2007–2008 bắt nguồn từ Mỹ 
là một ví dụ điển hình trong việc xem nhẹ vai 
trò ĐTNH của Chính phủ Mỹ. Tuy nhiên, đây 
cũng là cơ hội cho việc tái cấu trúc hệ thống 
ngân hàng nói chung và cải cách lại hệ thống 
ĐTNH nói riêng ở các nước trên thế giới.

Nhiều công trình đánh giá tác động của 
ĐTNH lên OĐNH được thực hiện ở các nước 
trên thế giới như Barth & ctg (2004), Klomp 
& de Haan (2009), Gaganis & Pasiouras 

(2013),… Tuy nhiên, nghiên cứu về tác động 
của ĐTNH lên OĐNH ở các nước đang phát 
triển trước, trong và sau khủng hoảng tài 
chính toàn cầu 2007–2008 đến nay vẫn chưa 
nhận được nhiều sự quan tâm. Cho đến nay, 
một số nghiên cứu thực nghiệm sử dụng chỉ 
số tài chính để đo lường OĐNH như nợ xấu 
hoặc tính thanh khoản (Barth & ctg, 2002). 
Tuy nhiên, theo nhiều nghiên cứu, chỉ báo 
Z-score được sử dụng phổ biến hơn so với các 
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