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KIEM DINH SU HIEN DIEN CUA BONG BONG CHUNG KHOAN VIET NAM TRONG GIAI DOAN 2006-2021

Kiém dinh su hién dién ctia bong béng
chiing khoan Viét Nam trong giai doan

2006-2021

Lé Pinh Hac® e Nguyén Thi Nhu Quynh

Ngay nhan bai: 05/4/2022 | Biéntap xong: 02/6/2022 | Duyétdadng: 10/6/2022

TOM TAT: Bong bdng chiing khodn (BBCK) cé tadc dong manh mé dén thi
truong chidng khodn (TTCK) ndi riéng va nén kinh té ndi chung, do vay viéc
kiém dinh su hién dién cta BBCK la can thiét dé dé xuat mot sé bién phap
nham giam thiéu tén that cho dgi song xa hoi. Nghién clu dudc thuc hién
hudng dén hai muc tiéu: (i) Tim ra su ton tai BBCK trong giai doan 2006—2021
tai hai san chiing khodn Viét Nam la HOSE va HNX; va (ii) Kiém dinh sy tuong
doéng vé hién tugng BBCK tai hai san trén. Bé dat dugc muc tiéu nay, bai viét
sir dung phuong phap kiém dinh SADF két hgp vdi kiém dinh GSADF. Két qua
nghién clu cho thay, trong 16 ndm (2006—2021) TTCK Viét Nam xuat hién
bong bdng trong chin ndm, dong thai cé su tuong dong vé hién tugng bong
bdng cla ca hai chi s6 VN—Index va HNX—Index. TU két qua nghién clu trén,
bai viét dé xuat mot sd bién phap nham phat trién bén virng TTCK Viét Nam.

TU KHOA: Bong bdng chiing khodn, kiém dinh GSADF, kiém dinh SADF, thi

truong ching khodn Viét Nam.

Ma phan loai JEL: C19, 016.

1. Gidi thidu

Theo Leo (2011), tac ddng cta su bung nd
BBCK lén nén kinh té khong nhiing géy ra sy
giam manh vé 1gi nhudn ti ¢6 phi€u ma con
la nguyén nhan khién réi loan hé thong tai
chinh, tit d6 anh hudng tiéu cuc dén cac bién
s6 kinh t€ vi m6 va vi mé. Hién nay, nhiing lo
ling ctia cac nha dau tu (NDT) chiing khoan
xudt phat tu sy nghi ngo vé kha nang bung
nd ctia BBCK ¢ thé xay ra. Diéu nay co thé
khién gia chiing khoan taing manh mdt cach
nhanh chéng, nhung lai sut gidam mot cach
manh mé ngay sau d6. Thuc té€ da chiing minh

khi gia chiing khoan va ty 1¢é lam phat cung
tang manh, sé kim ham sy tidng trudng cta
nén kinh té. Theo s6 liéu ti Tong cuc thong
ké, ndm 2007 khi TTCK c6 sy tang trudng
manh va ty 1¢ lam phat la 12,62% thi tang
truéng GDP dat mtic 8,46%. Tuy nhién dén
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