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td moé hinh GARCH-DCC
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TOM TAT: Bai nghién cfu do ludng mic dd hoi nhap tai chinh theo thdi gian
clia Viét Nam vdi cac thi trudng tai chinh quoc té trong giai doan 2006—2022.
S dung moé hinh GARCH-DCC, nghién clfu cho thay thi trudng co phiéu Viét
Nam hoi nhap vdi céc thi trudng cé phiéu trong khu vuc nhiéu han la doi vdi
céc thi trudng co phi€u qudc té. Tuy nhién, mdc dé hdi nhap van con khiém
ton. Thitrudng c6 phiéu Viét Nam hoi nhap 6n dinh doi vdi thi trudng c6 phiéu
Nhat Ban. Dai vdi thi trudng co phiéu Trung Quéc, Viét Nam thé hién su hoi
nhap ngay cang tang. Pai vdi cac thi trudgng My, Phap, Buc va Anh, Viét Nam
thé hién su hdi nhdp bién dong theo thdi gian nhung nhin chung van & muc
thap. K&t qua nghién clru cé thé dudc i'ng dung cho cédc nha dau tu trong viéc
da dang hdéa danh muc dau tu qudc té va cac nha hoach dinh chinh sach dé
c6 cac quyét séch phu hgp nham 6n dinh tai chinh.

TU KHOA: HOi nhép tai chinh, GARCH-DCC, thj trudng cé phiéu.
Ma phan loai JEL: G15, F15.

1. Gidi thidu
Hoi nhap tai chinh la chta dé da dugc rat

(2019), mdt trong nhiing bing chiing cta sy
hoi nhap la viéc hai thi trudng di chuyén theo

nhiéu cac nghién ctiu dé cép, song cho dén nay
van chua c6 mdt khai niém chung. Theo Baele
& ctg (2004), cac thi truong tai chinh dugc goi
la hoi nhéap hoan toan néu tat ca thanh vién
tham gia thi truong déu: (i) D6i mat véi bo
nguyén tic ung xt duy nhét khi ho giao dich
hodc sti dung dich vu ctia thi truong tai chinh;
(ii) C6 quyén tiép can binh ding véi cac cong
cu tai chinh hodc (va) dich vu tai chinh; va
(iii) Pugc d6i xt binh ding khi giao dich/
hoat dong trén thi truong. Theo Raju & Pavto

mot huéng nhiam dam béo lgi sudt trén tai sin
la nhu nhau v6i mot yéu t6 rui ro cu thé. b€
qua trinh hdi nhép tai chinh dién ra, cidc quéc
gia khong thé thiéu sy md ctia vé tai chinh, su
tu do luan chuyén dong von va su lién két vé
cac dich vu tai chinh (Yu, Fung, & Tam, 2010).
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