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Cau trac sé hitu va hiéu qua hoat déng
cla cong ty xdy dung va bat déng san:
Bang chiing tai Viét Nam
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TOM TAT: Bai viét nghién cliu su tac déng clia cau tric sd hifu dén hiéu
qua hoat dong (HQHP) cua cac cong ty thudc nganh xay dung va bat dong
san (XD-BBS) niém yét trén thi trudng ching khoan Viét Nam giai doan
2010-2019. Bai viét sir dung phuadng phap binh phuong bé nhat (OLS), sau
dd tién hanh sir dung phuaong phap tac dong cé dinh (FEM) va phuang phap
tac dong ngau nhién (REM), cudi cung la phuang phap binh phuong téng quat
(GLS) dudgc stir dung dé Iua chon dé phan tich két qua. K&t qua nghién clftu cho
biét khi ty Ié sd hiru nudc ngoai tdng sé lam tang HQHP clia doanh nghiép (do
bang ROE, ROA, TobinQ) trong khi s& hifu nha nudc tdng lam cho HQHD dudc
do ludng bang TobinQ giam. Tang st dung don bay tai chinh lam cho TobinQ
tang, nhung lam cho ROE giam. Ngugc lai, tudi doanh nghiép cang cao khong
lam tdng HQHP clia doanh nghiép. K&t qua nghién clfu gilp cho nha dau tu' va
nha quan tri doanh nghiép xem xét dua ra cac quyét dinh lién quan.

TU KHOA: C3u tric sd hifu, hiéu qua hoat dong kinh doanh, s& hifu nha nudc,
s@ hifu nudc ngoai.

Ma phan loai JEL: G10, G11, G31, G34.

1. Gidi thidu

C6 phan héa doanh nghiép nha nudc hién
nay van dang la trong diém ma Viét Nam dang
quan tam. Trudc day, nhiéu cong ty c6 ty 1é s&
hiiu nha nudc kha cao nhung véi sy phat trién
cua nén kinh té, Viét Nam dang dan thuc hién
cac chinh sach tai ciu truc doanh nghiép nha
nudc va thu hat von dau tu nudc ngoai. Pay
la diéu kién cén thiét cho qua trinh hoi nhap
(Allen, Jackowicz, & Kowalewski, 2013). Su
tham gia ctia cac nha dau tu nudc ngoai khong
chi gitp cac cong ty trén phuong dién von,
ma ho con mang su tién tién cua khoa hoc ky

thuat hién dai dén trong nude (Ongore, 2011).

Nhiing nam gan day, nganh XD-BDS phat
trién 6n dinh, khong c6 hién tugng “bong bong
nha dat” va da co sy tang trudng ca vé quy mo
lan co cdu hang hoéa va doanh nghiép, khong
bi suy thoai hodc thi trudng am dam. Stic hut
cta nganh XD-BDS dén ngudén von dau tu
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