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TOM TAT: Nghién cfu nham phan tich anh hudng cta bién dong Igi nhuan
(BDLN) clia c6 phi€u dén don bay ng cua cédc doanh nghiép phi tai chinh niém
yét trén Sa& Giao dich Chirng khodn Thanh phd Ho6 Chi Minh (HSX) trong giai
doan 2010-2019. S dung phudng phéap hoi quy POLS, FEM, REM va GMM,
nghién clu chira rang ton tai tdc dong nghich chiéu cla bién dong Igi tic co
phiéu dén lua chon cau tric von (CTV) trong ca don by tong thé va don bay
dai han trong thai ky hau khidng hoang. Dong thai, céc yéu té kinh té vi mo
anh hudng dang ké dén viéc Iya chon CTV. Tuy nhién, nhifng tdc déng nay thé
hién khong dong nhat gitra cac thudc do CTV cua cong ty.

TU KHOA: Bién d6ng Igi nhuan clia c6 phiéu, cdu tridc vén céng ty, md hinh FEM,

mo hinh GMM, HSX.

Ma phan loai JEL: G30, G32, G40.

1. Gidi thidu

Bién dong gia ¢4 phiéu la moi quan tam
16n trong linh vuc kinh té. Thuc té cho thay
nhiing cu soc 16n vé kinh té, chinh tri hodc
an ninh (nhu khung hoéng tai chinh 1997 va
2008, khiing bb ngay 11/9 vao My,...) cé tac
dong manh mé dén thi truong chiing khoan
toan cau, ddc biét 1a cac thi trudng trong giai
doan méi thanh lap va hoat dong nhu thi
truong chiing khoan Viét Nam.

Trong nhiing ndm qua, cdc nghién ctu vé
CTYV thuong tip trung xem xét cac yéu té anh
hudng dén lya chon CTV hodc xay dung CTV
muc tiéu. Cac nghién ctu vé su bién dong ctia

lgi tlic ¢ phiéu anh hudéng dén CTV duong
nhu van chua dugc chu y nhiéu. Mat khac,
ngay ca cac nghién ctu ly thuyét cau truc
truyén thong ké trudc day thuong tip trung
nghién ctiu & cac nudc phat trién ma chua
dugc quan tam nhiéu & cac nudc dang phat
trién.

Thay vi xem xét cac yéu t6 anh huéng dén
CTV nhu moét s6 nghién cdu dién hinh cua
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