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Muc dich — Nhan thirc vé riii ro ctia nha dau tu 1a mot danh gia dugc cd nhan hoa vé su
khong chac chin cia loi nhuan lién quan dén mot cong cu tai chinh. Nghién ctru nay
xéc dinh céc yéu t6 tam ly va nhan khau hoc chinh anh hudéng dén nhan thirc rii ro. N6
cling 1am sang to mdi quan hé phuc tap gitra cac thudc tinh nhan khau hoc va thai do
trudc rai ro ciia nha dau tu dbi véi dau tu vén cd phan.
Thiét ke/phu’()'ng phap/cach tiép can — Phan tich nhan t6 kham pha duoc st dung dé
xac dinh cac yéu t6 xac dinh nhan thirc riii ro ctia nha dau tu. Hoi quy boi dugc s dung
dé danh gia mbi quan hé giira cac dic diém nhan khau hoc va cac nhém yeu t6. Kiém
dinh Kruskal-Wallis dugc st dung dé xac dinh xem cac yeu t6 duoc trich xuat co khac
nhau gifra cdc danh myc nhan khéu hoc hay khong. M6t khung nhén thirc rui ro dya trén
nhimg phat hién nay dugc phat trlen dé cung cép cai nhin siu sic hon.
Két qua - C6 bang ching vé mbi quan hé va anh huéng ciia cac yéu to nhan khau hoc
dbi v6i xu hudng rii ro va xu huéng hanh vi. Tir nghién ctru nay, rd rang 1a ky vong vé
loi nhuén, thoi han va tam 1y ghét bo su mat mat, xac dinh cau trac xu hudng rui ro,
thay doi dang ké dua trén cac dic diém nhan khau hoc. Su quen thudc, tu tin thai qua,
xu huéng neo dau va kinh nghiém xac dinh céu tric xu hudng hanh vi khéac nhau gitra
cac danh muc nhan khau hoc. Nhirng yeu to nay anh huong dén nhan thuc rii ro coa
mot ¢4 nhan ddi vai cac khoan dau tu von ¢ phan.
Han ché/y nghia ciia nghién ciru — Tai liéu tham khao cho khuon kho ctia nghién ciru
nay bi han ché vi chua c6 nghién ctru twong ty nao dugc wu tién trong gioi hoc thudt.
Y nghia thye té — Bai viét nay ching minh rang nhimng ngudi tim kiém thong tin dua
ra cac quyet dinh hop ly. Bai bao lap lai nhu cau cua cac nha quan ly danh muc dau tu
dé phat trién va dleu chinh cac chién luoc dau tu sau khi danh gia rai ro cia nha dau tu
bang cach bao gdm cac yéu t6 hanh vi ndy, diéu nay dic biét c6 the c6 loi trong thoi ky
bién dong cuc d6 & céc thi truong thira nhan kha néng dua ra quyét dinh phi ly.
Y nghia x4 hdi — Nghién ctru ndy nhdn manh rang cc co quan quan ly can thtra nhan
tac dong cam tinh, nhan thirc va nhan khau hoc ctia nha dau tu ddi véi thi truong chung
khoan va diéu chinh cac bién phap kiém soét rii ro ¢ loi cho sy phat trién cua thi
truong. No cling tao ra nhén thirc cua nhitng ngudi tham gia thi truong rang cac yéu t6
tam 1y va xu hudng hanh vi c¢6 thé anh huong dén cac quyét dinh dau tu.
Tinh méi/gia tri — — Pay 1a nghién ctru duy nhat xem xét goc do ba chiéu ciia khung
nhan thirc rii ro ctia nha dau tu. Nghién ctru trinh bay mdi quan hé giita xu hudng rui
ro, xu huéng hanh vi va cac yéu to nhan khau hoc trong bdi canh “théng tin” 1a bién
trung gian. Bai viét nay dé cap dén nam dic diém ciia xu hudng rii ro va tdm xu hudng
hanh vi, pham vi bao quét rong 16n nhu vay chua tirng dugc thir nghiém trong linh vuc
hoc thuat trudc d6 voi quan diém néi trén.
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Phu luc

Pé danh gia xu hudng rui ro, ndm cau hoi dugc dat ra dé danh gia muyc tiéu trén cac
tham s6 khac nhau, cac cau tra 16i dugc thiét ké dé phu hop véi thang do Likert 3 diém
(do lwong: Cao (+1)- trung binh (0)-thap (-1)).

Céc cau hoi vé xu hudng rai ro dugc anh xa téi bién tiém an



Bién tiém
Cau hoi Tuy chon an Cau hoéi lay cam hirng tir

ql. Pong co dau tu chinha) Loinhudn vira phai voi Ky vong  rui ro-loi nhuan 1a méi quan hé 1au dai, cac nha dau tu ky vong loi
cua ban la gi? rui ro toi thiéu nhudn cao hon san sang chap nhan rii ro cao hon (Malkiel va Xu,
1997)

b) bat duoc loi nhuan cao

c¢) Khong mat von, wa
thich rai ro von chu so
hiru thap
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q2. Nhimg tuyén bo nay laa) Mua cO phiéu c6 tyPhong  Phong céch dau tr 1a mot trong nhimg yéu t6 gy bat loi chinh doi

dé chiu hon cho ban? suat cO tirc cao cach Dauvéi hiéu suit duoc diéu chinh theo rii ro (Lobosco, 1999). Lya chon
) . tu phong cach s& xac dinh luong rui ro ma nha dau tu sin sang chip
b) Mua cac c6 phiéu khac nhan
nhau dé 1iy da trong cac '
chu ky thi truong

¢) Can bang giita lua
chon a) va b)
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q3. V& dau tu gia ting vaoa) Tang theo chién lugc Bom vén
von chu s& hitu — Cau nao danh muc dau tu va mirc

mo ta ding nhit cac kédo thoai mai

hoach cua ban? .
b) Chi nhitng khoan tién
khong can thiét cho nhu
cAu/muc tiéu méi duoc
dau tu

¢) Bom bo sung dinh ky
Nap quy

BPT cho thay nha dau tu sin sang rét thém von vao tai san rui ro sau
khi quan tam muc ti€u tai chinh ctia ho (Shefrin va Statman, 2000).
V& co ban, néu ho dang lap ké hoach cho cac muc tiéu tai chinh cua
minh béng cach st dung 10 trinh von chu s& hiru, ho ¢6 thé chon gilr
mure rai ro tdi thiéu

q4. Ban s& khong tiép cana) Hoan toan dong ¥ Khung gio Kha ning chiu rii ro ¢6 xu hudng tang 1én khi thoi han dau tu ting

cac khoan dau tu von chu so .
hitu ctia minh trong 10 nim b) Pong ¥

t6i. Ban c6 dong y khong? 5
i &y 8 c¢) Khong dong y

lén. Tir gbc d6 quan 1y danh muc dau tu, dai han dugc dinh nghia 1a
5-10 nam (Hoffmann va céng su, 2015; Fulton va cong Sur, 2012)
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q5. Néu khoan dau tr von c6a) Mua nhiéu hon déKha ningPinh nghia truyén théng vé thi trudng gia xudng 1a tinh trang ching
phan bi giam manh 20%, trung binh héa chi phi  chiu dungkhodn giam 20 % trd 1én trong bdi canh tdm 1y nha dau tu tiéu cuc.
ban mudn lam gi hon? . rairo Khau vi rui ro giam gia 1a yéu t6 chinh quyét dinh xu hudng rui ro

b) B6 qua hodc chuyén (Quail va Belluz, 2012)

tién sang cac con duong

an toan hon — trai phiéu,

tién giri ngan hang

c) Chuyen tién tu co
phiéu rai ro sang c¢6 phiéu
it rai ro

Ngudn: Tong hop bdi cac tac gia bang cach tham khao nhiéu ngudn khac nhau

Pé danh gia xu huong hanh vi, muoi cau hoi dya trén tinh hubng da duoc dong khung va cac cau tra 11 duoc thiét ké phu hop voi
thang do Likert 5 diém (cac bién phap: Rat dong y dén Rét khong dong ¥). Cau tra 161 cho thay tinh hop 1y cao dugc dénh dau 5 va tinh
hop ly thip dugc danh ddu 1. Moi ciu hoi trong phan nay déu co yéu t6 hién trang duoc danh du 13 “Trung lap”. Méc du mot s6 bién
tiém an dugc danh gia bang nhiéu muc bang cach thay doi “thong tin” cua nguoi c6 anh huong trung gian, co thé 1a thuan loi hodc tiéu
cuc, nhung c¢6 nhitng thanh kién khac cé thé duoc danh gia ma khong can nhiéu myc.

Bang A2: Céc cau hoi thién vé hanh vi dugc anh xa téi bién tiém an

Cau héi Tuy chon Bién tiém 4n CAu héi ldy cam hirng tir
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bl. Cb phleu 'A' da gidm 25% do tin tirc ti€u cuc, ) R4t dong Xu huéng sap
khoén déu tu ctia ban chim trong mau d6 dam. Bany xép/Xu huéng
t1ep tuc nam gilr co phleu v61 hy vong rang no s€ . qua ty tin
phuc hoi trd lai b) bong y

e) Rét
khong dong
y

b2. C6 phiéu 'B' ctia ban di duoc mua v6i muc dich a) Rat dong Xu huéng sip
kiém duoc x% loi nhuan. Ban da dat dugc muyc tiéuy xép/Xu huéng
va vui vé thoat khoi khoan nam giir ctia minh, bét qua tu tin
chip nhiing tin tirc thuan lgi xung quanh cb phiéu b) Bong y

c) Trung
lap

d) Khong
dong y

e) Rét
khong dong

y

Theo Kaustia (2018), xu hudng ban mét c¢d phiéu van

6n dinh trong mét loat cac khoan 1. Didu nay phu hop
v6i du doan cua 1y thuyét trién vong rang xu hudng ban
cb phiéu giam khi gia di chuyén ra khoi gia mua theo

bat ky hudng nao.


https://www.emerald.com/insight/content/doi/10.1108/AJEB-06-2021-0074/full/html#ref056

b3. C6 tin tic tiéu cyc xung quanh cb phiéu 'A', a) Rat ddng Xu huéng moé Tam 1y hoc cho rang phan doan cua c4 nhan chu yéu dya

dugc mua sau khi nghién ctru k¥ ludng. Ban bo quay neo vao thong tin ma ho da tiép xic truée d6. Cac nha dau tu
tin tirc vi ban hoan toan tin tudéng vao nghién ciu . thuong dua ra quyét dinh dau tu trong tuong lai dua trén
clia minh b) Bong y thong tin gia trude d6 (Robin va Angelina, 2020)

c) Trung

lap

d) Khong

dong y

e) Rét

khong dong

y

b4. Ban di danh gia c6 phiéu 'B' 1a khong mong a) Rat ddng Xu huéng moé
mudn déi v6i danh myc dau tu cua minh, tuy nhién, y neo

mot ngudn dang tin cay chi ra rang ¢ phiéu nay co

thé ting gi4 manh. Ban ¢ niém tin vao nghién ctru b) Bong y

cua minh, ban phdt 16 tin tuc

c) Trung
lap

d) Khong
dong y

e) Rét
khong dong

y
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b5. Néu su sup do cua thi truong nam 2008 1ap lai, a) Rat ddng Xu huéng thuc dCac ca nhan c6 xu hudng cing cd nhitng lua chon trong
ban s€ khong hoang so va tiép tuc nam giit c6 phleu y nghiém qua khir bang nhirng phan thuong tich cyc va giam gia tri
ctia minh. Ban tin rang thi truong s& phuc hoi nhu . nhitng lira chon trong qua kht bang nhimng phan thuéng
nhirng 1an trude b) bong y tiéu cuc (March, 1996)

e) Rét
khong dong
y

b6. Sy diéu chinh cua thi truong trong dai dich hién a) Rat dong Xu huéng thuc
nay tuong tu nhu su sup d6 cua thi trudng vao nimy nghiém
2008 va 1992. Ban c6 dong ¥ khong? .

b) bong y

C) Binh
thuong

d) Khong
dong y

e) RAt
khong dong
y Thién
kién
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b7. Thi trudng dang mé rong mirc cao méi va dugc a) Rat dong Xu huong lo thua 16 Vé mat tam 1y, ton that c6 anh huong gap hai lan

dinh gia qua cao, ngudi ta c6 thé mong doi mot su
di€u chinh manh trong tuong lai gan. Ban c6 dong

y khéng?

b8. Cac c6 phiéu von hoa trung binh co the mang a) Rét dong Xu hudng lo

lai loi nhuan, nhung ciing c6 kha ning mét von.
Ban c6 dong y khong?

y

b) Bong ¥
c) Trung
lap

d) Khong
dong y

e) Rét
khong dong
y  Thién
kién

y

b) Pong y
c) Trung
lap

d) Khong
dong y

e) Rét

khong dong

so thua 16

so thua 16

trong qua trinh ra guyet dinh so voi lot ich. Khong co
dinh nghia chuan vé ac cam mat mat, do dé dan dén nhiéu
cach hiéu (Abdellaoui va cong s, 2007; Ainia va Lutfi,
2018)
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y ~ Thanh
kién

b9. Tbi tha dau tu vao nhitng tén tudi 16n hon trong a) Rat dong Xu huéng théi Cac ca nhan ¢ mirc trung binh thudng tin tudng vao cic

nganh — TATA, Reliance, cac cong ty CNTT capy qugn/Xu ccf) phiéu quen thudc va phat trién trong nudc hon 1a cac
L, v.v., hon la dau tu vao nhing cai tn vo danh. . huaﬁg thue ¢4 phiéu nuoc ngoai/khong xac dinh. Nang lyc va chuyén
Ban dong y & mirc d6 nao? b) Dong y nghicm mon c6 thé 1a mot dac diém anh huong dén sy thién vi
. nay (Kilka va Weber, 2010

¢) Binh y( )

d) Khong

dong y

e) Rét

khong dong

y
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b10. Cac ngudn dudng nhu chi ra ring nganh 'Y'a) Rat dong Bay dan Tam li theo bay dan ciing c6 tac dong trung gian dén mirc
c6 kha ning phat trién manh trong twong lai gan.y d6 tin cdy cua cac nha dau tu (Lin, 2012)
Chi nén mua linh vuc 'Y" .

b) Bong y

c) Trung
lap

d) Khong
dong y

) Rét khong
dong

Ngudn: Tong hop bdi cac tac gia bang cach tham khao nhiéu ngudn khac nhau
Tac gia lién hé

Lién h¢ tac gia tai email: rangapriyas.isme20@gmail.com
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