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TOM TAT: Dua trén dif liéu nghién cfu cta 27 ngan hang thudng mai Viét
Nam (NHTM), bai viét tim ra céc yéu t6 tdc dong dén ng xau clia cadc NHTM giai
doan 2010—2021. Téc gia s dung cdc mo6 hinh binh phuong bé nhat dir liéu
gop (Pooled OLS), mo hinh tac dong c6 dinh (Fixed Effect Model - FEM) va mo6
hinh tdc dong ngau nhién (Random Effect Model - REM) va chon ra mé hinh
phu hgp la FEM. Ngoai ra, phudng phap udc lugng hoi quy bang mé hinh GMM
cling dugc thuc hién dé khac phuc céc khuyét tat va hién tugng ndi sinh cla
mo hinh. K&t qua nghién clu cho thay, cé nam yéu t6é dac diém ngén hang va
ba yéu t6 vi mod tdc dong dén ng xau clia cac NHTM. Céc yéu to dac diém ngan
hang cd tdc dong cung chiéu dén ng xau cla ngan hang bao gom: ty 1&é ng xau
(TLNX) ndm trudc (NPLt-1), ty 1€ du phong rui ro tin dung (LLR) va téc do tang
trudng tin dung (LGR). Ngudc lai, cac bién quy mo ngan hang (SIZE) va suat
sinh 10i trén vén chd sd hiru (ROE) cé tac dong ngudc chiéu dén ng xau cla
ngan hang. Dai vdi céc bién yéu td vi mo, nghién clfu cho thay toc do tang
trudng kinh t& (GDP), ty 1€ lam phat (INF) va ty gid hoi dodi cd méi tuang quan
duaong vdi ng xau, trong khi bién ty Ié that nghiép (UNL) khdng cé tac dong
tdi ng xau cta cdc NHTM. Dua trén két qua nay, nhdm tac gia dé xuat mot s6
khuyén nghi cho cdc nha quan tri NHTM va Ngan hang Nha nudc (NHNN) dé
quan ly t6t TLNX, thuc day nganh ngan hang phat trién bén virng.

TU KHOA: NJ x&u, ngan hang thuong mai, yéu té dac thu, yéu td vi mo, GMM.

M3 phan loai JEL: C53, E27, E29, G21.

1. Gidi thidu

Vao giai doan khing hoang kinh té nim
2012, TLNX cua cac NHTM trong hé thong
ngan hang tai Viét Nam c6 nhiéu bién dong
cho thdy, c6 TLNX ctia cdc ngan hang ting cao
bat thuong, & mtc 4,08% so v6i mtic 2,86% &
nam 2011 va 2,04% & nam 2010. Tt nam 2013,
TLNX tai cac ngan hang c6 xu huéng giam

dan va 6n dinh. Tuy nhién, dai dich Covid-19
xdy ra vao nam 2019 da lam cho nén kinh
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