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TÁC ĐỘNG CỦA CÁC BẤT ỔN VĨ MÔ ĐẾN KẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG CỦA CÁC DOANH NGHIỆP NỘI THẤT TẠI VIỆT NAM

Tóm tắt: Trong những năm qua, ngành nội thất tại Việt Nam đã có những bước 
phát triển vượt bậc. Tuy nhiên, các bất ổn của môi trường vĩ mô như chiến 
tranh thương mại (CTTM) Mỹ - Trung, sự bùng phát của đại dịch Covid-19 đã 
tạo ra các tác động không nhỏ đến kết quả hoạt động của các doanh nghiệp 
nội thất (DNNT) tại Việt Nam. Bằng phương pháp ước lượng GMM hệ thống 
(SGMM) với dữ liệu của 13 DNNT được niêm yết trên thị trường chứng khoán 
Việt Nam trong giai đoạn 2011–2021, kết quả ước lượng các mô hình đã cho 
thấy các DNNT Việt Nam đã thực sự hưởng lợi từ CTTM Mỹ - Trung trong thời 
gian qua. Tuy nhiên, kết quả nghiên cứu cũng cho thấy đại dịch Covid-19 đã 
có những tác động tiêu cực đến tỷ suất sinh lợi của các DNNT. Trên cơ sở kết 
quả nghiên cứu, nhóm tác giả đã đề xuất các hàm ý chính sách nhằm gia tăng 
kết quả hoạt động của các DNNT tại Việt Nam trong tương lai.

Từ khóa: Doanh nghiệp nội thất, SGMM, chiến tranh thương mại Mỹ - Trung, 
Covid-19.
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Mã phân loại JEL: M21, M29.

Lê Hoàng Anh(*) • Nguyễn Thị Hoài Thương

Tác động của các bất ổn vĩ mô đến kết 
quả hoạt động của các doanh nghiệp 
nội thất tại Việt Nam

1. Giới thiệu nghiên cứu
Nghề nội thất là một công việc thủ công, 

bắt nguồn từ những nền văn minh cổ xưa nhất 
ở Trung Quốc, Ấn Độ, Ai Cập, Lưỡng Hà, Hy 
Lạp và La Mã. Các sản phẩm trong thời kỳ 
này có thể kể đến như giường, bàn, ghế, hộp, 
ghế đẩu, rương và các vật dụng khác. Các chi 
tiết gần như luôn được làm bằng gỗ tự nhiên, 
mặc dù ván lạng đã được biết đến ở Ai Cập và 
được sử dụng để sản xuất hộp đựng có độ bền 
cao. Đầu thời Trung Cổ, nghề nội thất có dấu 
hiệu đi xuống, nhưng vào thế kỷ XIV và XV, 
sự sung túc ngày càng tăng đã mang đến một 
sự phục hưng lớn với nhiều vật dụng có kiểu 

dáng có ngăn và công dụng,... phục vụ cho 
nhu cầu của con người được sản xuất. Các cơ 
sở tôn giáo - nơi sinh hoạt cộng đồng đã tạo 
nên phong trào bàn, ghế, bục giảng,... Thời kì 
sản xuất đồ nội thất hiện đại với những thiết 
kế khác biệt đã trở thành một ngành công 
nghiệp sản xuất hàng loạt lớn ở châu Âu, Hoa 
Kỳ và các khu vực tiên tiến khác trên thế giới. 
Ngành nội thất đã trở thành một ngành công 
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