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CAMTINH NHA DAU TU, BIEN DONG TY SUAT SINH L3I VA THANH KHOAN CHUNG KHOAN TRONG BOI CANH ANH HUGNG BG1 COVID-19

Cam tinh nha dau tu, bién ddng ty suat
sinh I8i va thanh khoan chiing khoan
trong bdi canh anh hudng bdi Covid-19

Poan Thi Cam Van® « Ting Chan Thiéng

Ngay nhan bai: 14/11/2022 | Biéntap xong: 02/3/2023 | Duyét dang:10/3/2023

TOM TAT: Nghién cfu nay phan tich mai lién hé gitfa cam tinh nha dau tu
(CTNDT) va bién dong thi trudng cta bon danh muc thudc S& Giao dich
Chung khodn Thanh pho H6 Chi Minh (HOSE) tr ngay 02/01/2018 dén ngay
30/6/2022. Ngoai ra, nghién clfu nay con hudng dén muc tiéu phan tich téc
déng cua dai dich Covid-19 dén thi trudng chi‘ng khodn (TTCK) Viét Nam dua
trén su' anh hudng cua dai dich Covid-19 dén tam ly nha dau tu. Bang phuaong
phdp phan tich nhan té (PCA), nhdm tac gia da do ludng dudc chisé CTNDT va
két hgp vdi md hinh ARMA-GARCH nham xdc dinh bién ddng cua thi trudng.
K&t qua udc lugng cho thay, CTNBT cd tuong quan thuan vdi bién dong cla
TTCK Viét Nam; bén canh dd, su gia tdng chi s6 CTNDT dudi tac déng cla
thong tin sd ca nhiém Covid-19 khién bién dong ty suat sinh IGi (TSSL) bén
danh muc trd nén manh haon. Trong khi dd, bién dong cua thanh khoan céac
danh muc khong bi anh hudng bdi thong tin trén.

TU KHOA: Bién dong thi trudng, cdm tinh nha dau tu, Covid-19, thanh khoan,
ty suat sinh 10i.

Ma phan loai JEL: G41.

1. Gidi thidu

Nhiéu nghién ctiu truéc day da phan tich
su anh hudng (hodc hé qua) cua cac cudc
khung hoang (Nikken & ctg, 2008; Righi
& Ceretta, 2011), thién tai (Kowalewski &
Spiewanowski, 2020) va dich bénh (Chen
& ctg, 2009; Burdekin, 2021) dén phan ting
ctia TTCK tai cac quoc gia. Két qua cla cac
nghién ctiu trén cho thdy, phan ting cua thi
truong la mdt tdim guong phan chiéu tinh
trang stic khde ctia nén kinh té€ néi chung hay
TTCK néi riéng. Mat khac, d6 ciing 1a minh
chiing cho sy hién hitu va tam quan trong ctia

yéu t6 tdm ly nha dau tu dén chuyén dong ctia
thi truong.

Su vén hanh cua TTCK thu6ng chiu anh
hudng cta yéu t6 tam ly. Trong thoi ky Covid,
anh hudng nay dé nhéin thiy tdim quan trong
ctia nd. Ngay nay cung véi su phat trién cua
mang thong tin, cac thong ké vé€ maéi quan tam
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