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TOM TAT: Bai bdo phan tich tdc dong clia chinh séch tién té (CSTT) 1&n rdiro tin
dung cla cac ngan hang thuagng mai (NHTM) Viét Nam giai doan 2008—2021
vdi ba bién CSTT khac nhau bao gom tdng trudng cung tién, sai phan I1ai suat
tai cap von va l&i suat tai chiét khau ctia Ngan hang Nha nudc (NHNN) Viét
Nam. Cac phat hién cua bai bdo khéng Gng ho quan diém vé kénh truyén dan
CSTT thong qua rui ro ctia ngan hang; hay ndi cdch khac, CSTT ndi long khong
tac dong tiéu cuc dén hoat dong ctia ngan hang dudi géc do rdi ro tin dung.
Cu thé, bai bao chi ra rang, cdc ngan hang cé xu hudng dat dugc mic do an
toan tin dung cao han khindildng CSTT. K&t luan nay la virng va nhat quén vdi
cac phép do rui ro tin dung khac nhau.

TU KHOA: Chinh séch tién té, cung tién, |4i suat tai cap von, 1ai suat tai chiét

kh&u, ruiro tin dung.

Ma phan loai JEL: E52, G21.

1. Gidi thiéu

Trudc cudc khiing hodng tai chinh toan
cau nam 2008, giGi hoc thuét va nhiing nguoi
lam chinh sach cha yéu quan tim dén tac
dong cta CSTT do6i v6i hoat dong cho vay cua
ngan hang, cu thé la sy hién dién va vin hanh
cua kénh cho vay ngan hang trong truyén
dan CSTT. Kénh cho vay ngan hang dé cép
dén mai lién hé chét ché gitia CSTT va nguon
cung cho vay (Bernanke & Blinder, 1988). Vi
dy, that chat CSTT dan dén giam ngu6n von
cho vay va do d6 khién cac ngan hang cat giam
cho vay néu khong tim dugc nguon von thay
thé. Trong thoi ky hau khung hoang, cac nha
nghién ctu bat dau chu y dén thuc téla CSTT
khong chi anh hudéng dén s6 lugng ma con
dén chat lugng tin dung. V& nguyén tic, viéc

cat giam lai sudt ky vong sé gitp nguoi di vay
cat giam chi phi tai chinh, qua d¢ cai thién san
lugng va giam xdc sudt v& ng tai ngan hang
(Bernanke & Gertler, 1995). Tuy nhién, tu
mot goc do khac, viéc néilong CSTT lam tang
kha ndng chap nhén rai ro thong qua mot s6
co ché, nhu viéc khuyén khich “tim kiém lgi
nhudn” hay hiéu ting don bdy (Borio & Zhu,
2012). Do d9d, nhiing tac dong da chiéu cta
CSTT do6i v6i ruai ro ciia ngan hang van 1a mot
khia canh quan trong can dugc kham pha.
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