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Tóm tắt: Bài viết phân tích các nhân tố quyết định đến tốc độ tăng trưởng tín 
dụng (TTTD) của 29 ngân hàng thương mại (NHTM) cổ phần Việt Nam trong 
giai đoạn 2008–2020. Bằng mô hình hồi quy tác động cố định (FEM), hồi quy 
tác động ngẫu nhiên (REM) và hồi quy gộp (Pooled OLS), bài viết lựa chọn mô 
hình REM là mô hình phù hợp nhất. Sau đó, bằng phương pháp hồi quy GMM, 
nghiên cứu xác định được các nhân tố ảnh hưởng đến TTTD. Trong đó, nhân 
tố lợi nhuận trên vốn chủ sở hữu, chỉ số ngành và tốc độ tăng cung tiền có tác 
động cùng chiều đến TTTD. Các nhân tố có tác động ngược chiều đến TTTD 
là quy mô ngân hàng, tốc độ tăng trưởng kinh tế và tỷ lệ lạm phát. Các nhà 
quản lý, nhà đầu tư, nhà hoạch định chính sách, nhà quản trị ngân hàng có 
thể sử dụng kết quả nghiên cứu để làm tài liệu tham khảo hữu ích trong việc 
ra quyết định đầu tư và thiết lập chính sách cho các NHTM.

Từ khóa: Tăng trưởng tín dụng, ngân hàng thương mại, tăng trưởng vốn huy 
động, Việt Nam.
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Các nhân tố ảnh hưởng đến tăng trưởng 
tín dụng của các ngân hàng thương 
mại cổ phần Việt Nam

1. Giới thiệu
Ngân hàng được xem là chủ thể chính 

trong bộ máy tài chính của quốc gia, đặc biệt 
trong xu thế hội nhập quốc tế hiện nay, sự 
phát triển của hệ thống ngân hàng sẽ là “bàn 
đạp” hỗ trợ cho quá trình sản xuất xã hội, tăng 
tốc độ hồi phục và phát triển kinh tế của các 
quốc gia. Theo Setiawan (2016), hoạt động tín 
dụng chiếm từ 70% đến 80% hoạt động kinh 
doanh của ngân hàng. Do đó, hoạt động tín 
dụng đóng vai trò quan trọng đối với NHTM 
và toàn bộ nền kinh tế. Tháng 10/2009, tăng 
trưởng cho vay của hệ thống NHTM Việt 
Nam ở mức 37,73% so với năm 2008 (Nguyễn 

Thùy Dương & Trần Hải Yến, 2011) và đây là 
giai đoạn bùng nổ về TTTD. Điều đó thể hiện 
rằng, TTTD giai đoạn này không ổn định, 
lượng tiền đưa vào trong lưu thông cao hơn 
rất nhiều lần so với lượng hàng hóa sản xuất. 
Đây là một trong những nguy cơ làm tăng 
lạm phát trong tương lai. Theo IMF (2004), 
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