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TOM TAT: Bai viét nay xem xét tac déng cla tin dung thuong mai (TDTM) dén
tdc do diéu chinh (SOA) cau trdc von (CTV) theo hudng don bay muc tiéu cla
cdc doanh nghiép Viét Nam. Tac gia do ludng TDTM bang ty 1é cac khoan phai
tra trén tong tai san. SU dung d{f liéu cla cac cong ty phi tai chinh niém yét
cong khai giai doan 2010—-2021 vdi m6 hinh hdi quy Bayes, bai viét cho thay
TDTM d& day nhanh qué trinh diéu chinh CTV. Céc tdc dong bat déi xing cla
TDTM dén SOA CTV ddi vdi cdc cong ty cé don bay trén va dudi muc tiéu cling
dudc chidng minh. Cu thé, TDTM cling thic day SOA CTV nhanh hon dai vdi
céc doanh nghiép cé don by trén muc tiéu. Bén canh dd, két qua cua bai viét
ngu y rang, cac cong ty & Viét Nam st dung TDTM dé tiét kiém dong tién va
khoi phuc ty 1€ ng vé miic muc tiéu.

TU KHOA: Cau trdc vén muc tiéu, héi quy Bayes, tin dung thugng mai, ly
thuyét ddnh dai, toc do diéu chinh.

Ma phan loai JEL: C11, G32.

1. Gidi thidu

Sau cong trinh nghién ctiu ctia Modigliani
& Miller (1958), cac nha nghién ctiu da dé
xudt mot s6 ly thuyét d€ giai thich CTV cta
doanh nghiép. Ly thuyét Panh ddi (Myers,
1984) gia dinh rang, cac cong ty c6 CTV toi
vu thi cac cong ty can bang lgi ich cta viéc
gia tdng st dung n¢ (chdng han nhu 14 chin
thué va tranh van dé dong tién ty do), véi chi
phi ng (chdng han nhu chi phi kiét qué/chi phi
phd san). Theo ly thuyét Panh doi, cac cong ty
thiét lap mot ty 1é ng muc tiéu va hudng téi ty
1é¢ muc tiéu nay. Dya trén vin dé thong tin bat

d6i xiting, ly thuyét Trat tu phan hang gia dinh
rdng, cac cong ty khong c6 ty 1é ng muc tiéu; do
do, cac cong ty uu tién st dung cac quy noi bo,
ké tiép la st dung ng va tai trg bang von chu s
la lya chon cudi cung. Sau do, ly thuyét Danh
d6i du dodn rang cac cong ty c6 dong co dé tién
t6i CTV muc tiéu bang cach giam sai léch gitia
ty 1é don by thuc té va ty 1é don bdy muc tiéu.
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