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Tóm tắt: Bài viết phân tích các yếu tố tác động đến cấu trúc vốn (CTV) của 25 
ngân hàng thương mại (NHTM) cổ phần Việt Nam trong giai đoạn 2011–2021. 
Nghiên cứu thực hiện các mô hình bình phương bé nhất dữ liệu gộp (Pooled 
OLS), mô hình tác động cố định (FEM), mô hình tác động ngẫu nhiên (REM), và 
phương pháp ước lượng bình phương tối thiểu tổng quát (FGLS) để tìm ra mô 
hình phù hợp nhất. Kết quả thực nghiệm cho thấy, quy mô ngân hàng (SIZE), 
tăng trưởng tài sản (GASSET) có tác động cùng chiều tới CTV của các NHTM 
cổ phần Việt Nam. Ngược lại, tỷ suất lợi nhuận sau thuế trên vốn chủ sở hữu 
(VCSH) (ROE), tài sản cố định hữu hình (TANG) và tỷ lệ thu nhập thuần (NIM) 
có tác động ngược chiều.
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Mã phân loại JEL: C00, C12, G00, G21, G32.
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Bằng chứng thực nghiệm về những 
nhân tố tác động đến cấu trúc vốn của 
các ngân hàng thương mại cổ phần 
Việt Nam

1. Giới thiệu 
Nền kinh tế Việt Nam đang trên đà hội 

nhập và phát triển, vai trò của doanh nghiệp 
ngày càng quan trọng đối với tăng trưởng 
kinh tế của quốc gia. Đối với doanh nghiệp, 
để hoạt động tốt và có hiệu quả cao phải có 
những chiến lược để nâng cao hiệu quả tài 
chính. Nền kinh tế Việt Nam có độ mở cao, 
tuy nhiên hạn chế về quy mô và khả năng 
chống chịu. Điều này buộc phải xây dựng nền 
kinh tế tự chủ để đối phó với các tác động từ 
bên ngoài (Trần Việt Dũng & Bùi Đan Thanh, 
2021). Để làm được điều này, quốc gia phải 
phát triển đội ngũ kinh doanh mạnh, nhưng 

không phải doanh nghiệp nào, nhất là doanh 
nghiệp trẻ, đều tự chủ được về tài chính. Khi 
đó, các doanh nghiệp này phải sử dụng nguồn 
vốn từ ngân hàng. Chính vì vậy, nghiên cứu về 
các yếu tố tác động đến CTV của các NHTM 
cổ phần Việt Nam có ý nghĩa quan trọng về 
thực tiễn và lý luận trong giai đoạn hiện nay.

Các NHTM cổ phần Việt Nam là trụ cột 
của hệ thống tài chính quốc gia, là kênh huy 
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