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ANH HUGNG CUA VON DAU TU GIAN TIEP NUGC NGOAI DEN TANG TRUGNG KINH TE TAI CAC NUGC DANG PHAT TRIEN...

Anh hudng cla vén dau tu gian tiép
nudc ngoadi dén tang trudng kinh té tai
cac nudc dang phat trién: Vai tro cla

&n dinh tai chinh

Vi Thi Hai Minh® ¢ Pham Thi Tuyét Trinh

Ngay nhan bai: 19/5/2023 | Biéntap xong: 02/8/2023 | Duyétdang: 10/8/2023

TOM TAT: Nghién cfu tap trung vao vai tro ctia 8n dinh tai chinh déi véi tac
dong clia dong von dau tu gian tiép nudc ngoai (FPI) dén tdng trudng kinh té
tai cdc nén kinh té dang phat trién. D{f liéu clia 55 nén kinh té trong giai doan
2010-2021 dudc st dung dé phan tich bang mo hinh tu hoi qui ngudng (TAR).
Nghién clu chi ra rang, ton tai gia tri ngudng ctia dn dinh tai chinh lam tac
dong cua FPI dén tdng trudng kinh té thay déi. Mirc ngudng tim dugdc cd su
khac biét khi on dinh tai chinh dugdc do Iudng bang FINSTAB1 va FINSTAB2,
trong truong hgp cdé va khong cd bién tuong tac. FPI chi cd anh hudng tich
cuc dén tang trudng kinh té khi on dinh tai chinh do bang FINSTAB1 cham
va vugt qua muc ngudng, két hop vdi tdc dong ctia FINSTAB1. Khi 6n dinh tai
chinh dudc do luGng thong qua FINSTAB2 bang va vugt mic ngudng, FPI co
anh hudng tich cuc dén tang trudng kinh té. K&t qua nay khang dinh vai tro
clia on dinh tai chinh nhu mot nhan té hap thu cédc téc dong tich cuc cua FPI.

TU KHOA: FPI, tdng trudng kinh t€, 6n dinh tai chinh, nudc dang phat trién.

Ma phan loai JEL: E13, E22, E51.

1. Gidi thiéu

Vén dau tu la mot yéu t6 rat quan trong dé
phat trién kinh té, la mét trong nhiing yéu té
dau vao co ban trong ham san xuét téng cua
Solow (1956). Néu chi dya vao ngudn trong
nudc ¢ thé sé khong du dap dng nhu ciu
von phuc vu cho ting trudng kinh té€ ctia moi
qudc gia, ddc biét la cac nudc dang phat trién
¢6 thu nhap va tiét kiém thap. Theo mo hinh
hai khodng cach ctia Chenery & Strout (1966),
ngudn von bén ngoai chinh la giai phap bu

dap cho thiéu hyt dau tu cing nhu thdm hut
ngoai thuong. Cac dong vén nudc ngoai c6
thé dugc phén loai dya vao muc dich dau tu,
chti thé d4u tu, tinh chat 6n dinh ctia dong von
hodc tinh chit quan ly dong von caa nha dau
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