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TOM TAT: Nghién ctfu phan tich cac yéu td anh hudng dén gid cé phiéu cla
céc doanh nghiép bat dong san (BPS) Viét Nam giai doan 2012—2022. Nghién
clu st dung ba phuang phap dé udc tinh cac mo hinh dif liéu bang diéu khién,
dd 1a mo hinh udc tinh binh phuong tdi thiéu (OLS gop), mo hinh hiéu Ung
co dinh (FEM) va mé hinh hiéu &'ng ngau nhién (REM). Nhdm téc gia s dung
kiém dinh Hauman dé luva chon mé hinh hoi quy phu hgp. Ngoai ra, nhdm tac
gia cling kiém tra cac khi€ém khuyét ciia mo6 hinh hoi quy va khac phuc ching
bang mo hinh binh phuong toi thiéu téng quat (FGLS) trudc khi dua ra két luan.
K&t qua udc lugng FGLS cho thay, gid co phiéu ctia cdc doanh nghiép BBS chiu
anh hudng bdi EPS, P/E, P/B, INF, LNSIZE va COVID-19. Tuy nhién, nghién clu
khong tim thay tdc déng clia céc bién GDP va ROE déi vdi gia co phiéu.

TU KHOA: Thi trudng chirng khodn, gid cé phiéu, bat déng san.

M3 phan loai JEL: C00, C12, GOO, G21.

1. Gidi thiéu

Thi truong tai chinh Viét Nam la thi
truong quan trong trong viéc thiuc ddy phat
trién tién t¢, thu hit cac ngudn von va duy tri
phat trién kinh té. V6i chiic nang la dam bao
hiéu qua cac nguon luc hudéng téi cac co hoi
dau tu nén thi trudng chiing khoan rit quan
trong d6i véi phat trién kinh té. Cac nha dau
tu cd nhan va t6 chitic, phai hiéu cic co ché
bién dong gia c6 phiéu d€ dua ra quyét dinh
dau tu sang sudt. Diéu nay lién quan dén viéc
phén tich cin thén cac yéu t6 khac nhau anh
hudng dén gia ctia cac cong ty niém yét, vi

modi yéu t6 c6 mic do tic dong khac nhau.
Bang cach xac dinh dugc cac nhan t6 nao c6
anh hudng nhiéu nhat, cac nha dau tu ty tin
du doan bién dong gia c6 phiéu va t6i uu hda
chién lugc dau tu.

Ngoai ra, dai dich Covid-19 nhanh chéng
lan ra nhiéu quoc gia, cudi cung dén Viét Nam
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