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dén dau tu truc tiép nudc ngoai theo
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TOM TAT: Nghién clfu kiém tra anh hudng cla bat dinh ty gid hdi dodi (TGHD)
dén dau tu truc ti€p nudc ngoai (FDI) 8 nhdm qudc gia theo ché do ty gid neo
mém va nhdm quéc gia theo ché do6 ty gia tha noi vdi bo dif liéu bao gom 114
quéc gia trong giai doan 2000 dén 2021 bang phuadng phap Bayes cho mo
hinh hiéu &'ng ngdu nhién. Két qua nghién clu cho thay, anh hudng cua bat
dinh TGHD dén FDI chu yéu la cung chiéu vdi xac suat cao (94%-95%) d nhom
quéc gia cd ché do ty gid neo mém. Doi vdi cdc quoc gia co ché do ty giad tha
néi, anh hudng cua bat dinh TGHD dén FDI van |3 cung chiéu nhung yéu haon
so vdi nhédm cac qudc gia cé ché do ty gid neo mém vdi xac suat anh hudng
cling chiéu cua bat dinh TGHD dao dong tlr 88% dén 90%. Do dd, ly thuyét vé
su Linh hoat ctia san xuat van dugc ing hd manh mé hon ly thuyét Lo ngai rui
ro. Su khac biét gilta hai ché d6 TGHP dudgc thé hién & muc do phd bién cua
xdc suat anh hudng cung chiéu cua bat dinh TGHP.

TU KHOA: Bayes, lo ngai rui ro, su' linh hoat clia san xuét, ty gia neo mém, ty

gia tha noi.

M3 phan loai JEL: C11, E22, E42, F21.

1. Gidi thiéu

Céc ly thuyét vé tac dong cua bat dinh
TGHD dén FDI dugc giai thich xoay quanh
hai ly thuyét chinh la ly thuyét vé Tinh linh
hoat ctia san xuat (production flexibility) va ly
thuyét Lo ngai rui ro (risk aversion). Cu thé,
ly thuyét vé Tinh linh hoat ctia san xudt Gng
ho tac dong cuing chiéu cua bat dinh TGHD
dén FDI, trong khi ly thuyét Lo ngai rui ro
ung ho cho tac dong ngugc chiéu. Viéc tranh
luan gitia hai quan di€ém nay da hinh thanh

nén nhiing cach ti€p can vé ly thuyét va thuc
nghiém khac nhau. Mot trong nhiing mo
hinh ly thuyét so khai ung ho, dong nhat véi
ly thuyét Lo ngai rti ro 1a mo hinh quyén chon
thuc (real-options approach), dugc dé xuit
béi Dixit & Pindyck (1994). Nhiing nhan dinh
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