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TACDONG CUA CAUTRUC SG HO'U DEN CAU TRUCVON CUA CAC NGAN HANG THUGNG MAI VIET NAM: TIEP CAN BANG BAYES

Tac ddng cua cau trac sd hitu dén cau
tric vén cua cdc ngdn hang thuong
mai Viét Nam: Tiép cdn bang Bayes

Pham Hai Nam ¢ Lé Ha Diém Chi®

Ngay nhan bai: 12/10/2023 | Bién tap xong: 02/12/2023 | Duyét ding: 10/12/2023

TOM TAT: Bai viét danh gid tadc dong clia cau tric sd hifu (ownership structure
—OWS) dén cau tridc von (capital structure — CST) clia cac ngan hang thuaong
mai (NHTM) Viét Nam giai doan 2012—2020. OWS dudc dai dién bdi hai chi
tiéu la ty 1& s& hitru Nha nudc va ty 1&€ sd hiru nudc ngoai, CST von dai dién
bdi ba yéu to: don bay tai chinh, tién gui khach hang; ng phi tién gui. Bang
phudng phép hoi quy Bayes thong qua cach 18y mau Gibbs, k&t qua cho thay:
(i) S& hifu Nha nudc cé anh hudng ngudc chiéu dén CST, dai dién bdi don bay
tai chinh va ng phi tién gui, nhung cé anh hudng cung chiéu dén tién gui
khach hang; va (ii) SG hifu nudc ngoai c6 anh hudng ngugc chiéu dén CST &
ca ba bién dai dién la don bay tai chinh, tién gui khach hang tién gui khach
hang va ndg phi tién gli. Dua trén két qua nghién clru, bai viét dé xuat mot
s0 chinh sach cho céc nha quan tri NHTM trong viéc xac 1ap CST va OWS phu
hgp, nham thuc ddy su an toan va hiéu qua trong hoat dong clia cdc NHTM
Viét Nam.

TU KHOA: Cau truc sd hitu, cdu trdc van, Bayesian, nd phi tién gui.

Ma phan loai JEL: G21, G28, G32.

1. Gidi thiéu

Von la thanh phén c6 y nghia then chot doi
v6i hau hét cac doanh nghiép trong thi trudng
tu do, nhung ton tai sy khac biét rat 16n gitia
doanh nghiép trong linh vuc phi tai chinh va
cac NHTM (Amidu, 2007). Su khéac biét nay
xudt phat tii hoat dong kinh doanh ctia ngan
hang mang tinh dic thi. Véi vai tro la trung
gian tai chinh, két noi gitia nguoi thiia von
va ngudi thi€u von, cdic NHTM déng vai tro
quan trong trong viéc cung ting von cho nén

kinh té&; tit 6 thic ddy nén kinh t€ phat trién
(Toumi, 2021). Tuy nhién, cdu tric cta cac
NHTM c¢6 su khac biét 16n so vdi cadc doanh
nghiép trong linh vuc phi tai chinh, do tai san
cht yéu ctia cac NHTM la tai san tai chinh,
trong do tién gui cua khach hang va cac khoan
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