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TOM TAT: Nhiéu nghién clfu da chi ra rang, cl séc tich cuc va cu séc tidu
cuc cd anh hudng khéc nhau tdi do bién dong cla thi trudng tai chinh. Tuy
nhién, mot s6 nghién clu lai khong tim thay bang ching thuc nghiém cho
thay cd su khac biét nay. Bai viét st dung dif liéu vé giad déng clra clia chi s6
vang Forex trong giai doan 01/01/2019 dén 19/12/2023 nham so sanh anh
hudng clia cac cu soc tdi do bién dong cua ty suat sinh IGi (TSSL) clia chi s6
vang Forex. Bang céch st dung mo6 hinh EGARCH va TGARCH, két qua phan
tich cho thay cu soc tich cuc cé anh hudng manh hon dén dé bién dong so
v@i cu soc tiéu cuc.

TU KHOA: Ho m6 hinh GARCH, vang Forex, cu séc, dd bién dong, hiéu ing don

bay, ty suat sinh |Gi.

Ma phan loai JEL: C32, G32.

1. Gidi thidu

Thi truong Forex (Foreign Exchange)
la thi trudng ngoai héi c6 tinh thanh khoan
16n nhat thé gidi, cho phép thuc hién céc giao
dich nhu ngoai t¢, kim loai quy (vang, bac,
bach kim, ...), dau tho, Bitcoin, ... Thi truong
nay cho phép cac td chiic, ca nhan dugc quyén
tham gia vao mang ludi giao dich toan cau
thong qua mot chu thé trung gian, d6 la cac
nha mai giéi hay san Forex (Hu & ctg, 2021).
Néam 1994, su ra doi cta thi trudng lién ngan
hang da danh diu buéc ngoat hinh thanh va
phat trién cua thi trudng ngoai héi Viét Nam

theo chudn muc qudc té. Tl nam 2004 dén
nay, thi trudng Forex tai Viét Nam dan tré nén
s0i dong hon. Nho su két hgp gitia ky thuat,
ha tang va chinh sach da d4y nhanh sy tién bo
cta thi trudng Forex, cac giao dich ngoai hoi
dau tién dugc thuc hién qua mang internet
(Minh Tam, 2021).
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