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CẢI THIỆN SỰ HIỆU QUẢ CỦA DANH MỤC CÓ PHƯƠNG SAI NHỎ NHẤT THÔNG QUA CÁC TÍN HIỆU KỸ THUẬT TỪ ĐƯỜNG TRUNG BÌNH ĐỘNG

Tóm tắt: Sự kết hợp giữa các tín hiệu kỹ thuật vào các mô hình tối ưu được 
xem là một trong những cách thức cải thiện hiệu quả đối với danh mục đầu 
tư (DMĐT) tối ưu. Trong bài nghiên cứu này, nhóm tác giả một lần nữa đã bổ 
sung các bằng chứng thực nghiệm về sự kết hợp hiệu quả giữa hai yếu tố này 
trên thị trường chứng khoán Việt Nam. Kết quả nghiên cứu cho thấy rằng, 
việc kết hợp mô hình có phương sai nhỏ nhất (GMVP) và hai đường trung bình 
động SMA – Trung bình động giản đơn và EMA – Trung bình động lũy thừa 
đều cho kết quả vượt trội so với mô hình truyền thống và chỉ số VN-Index 
của thị trường trên các tiêu chí đo lường như lợi nhuận trung bình hay chỉ số 
Sharpe. Mặc dù sự biến động của danh mục kết hợp có cao hơn so với danh 
mục GMVP đơn thuần, tuy nhiên rủi ro này là không đáng kể khi so với sự cải 
thiện về yếu tố lợi nhuận. Bên cạnh đó, rủi ro đến từ việc thay đổi trạng thái 
của danh mục hay rủi ro chi phí giao dịch tăng cao cũng không thực sự lớn 
khi tiêu chí mức độ thay đổi danh mục hàng tuần (Portfolio Turnover) có sự 
thay đổi không lớn khi chỉ dao động trong phạm vi -0,7% –1%. Kết quả nghiên 
cứu kỳ vọng có thể khích lệ các nhà đầu tư chú ý hơn đến việc cải tiến hoạt 
động tối ưu hóa DMĐT và ứng dụng trên thị trường chứng khoán Việt Nam.

Từ khóa: Đường trung bình động, danh mục có phương sai nhỏ nhất, tối ưu 
danh mục. 
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Cải thiện sự hiệu quả của danh mục có 
phương sai nhỏ nhất thông qua các tín 
hiệu kỹ thuật từ đường trung bình động

1. Đặt vấn đề
Moving average – MA hay còn được gọi 

là đường trung bình động là một trong những 
tín hiệu kỹ thuật được nhiều nhà đầu tư quan 
tâm và áp dụng trên thị trường đầu tư. Đường 
trung bình động giúp lọc các thông tin nhiễu 
và làm cho đường xu hướng trở nên mượt 

hơn, từ đó hỗ trợ các nhà đầu tư quan sát thị 
trường tốt hơn (Mitra & ctg, 2011). Bên cạnh 
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