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trudng hop cua cdc ngan hang thuong
mai niém yét tai Viét Nam

Nguyén Thi Nhu Quynh® e Lé Binh Ludn ¢ Nguyén Thi Ngoc An

Ngay nhan bai: 06/3/2024 |

Bién tap xong: 02/5/2024 |

Duyét dang: 10/5/2024

TOM TAT: Bai viét phan tich tdc déng clia cau tric s& hitu (CTSH) dén chinh
sach co tuc (CSCT) bang tién mat tai cac ngan hang thuong mai (NHTM) Viét
Nam. Dua trén mau nghién clfu gom 22 NHTM trong giai doan 2012—2022 va
cac phuaong phap udc lugng hoi quy dir liéu bang Pooled OLS, FEM, REM va
FGLS, nghién clu cho thay ty Ié sd hiru cta c6 déng ngudi nudc ngoai va ty
I& s& hiru clia c6 d6ng Nha nudc cé tac dong cung chiéu dén mdc chi tra co
tir'c (CTCT) bang tién mat cliia cac NHTM Viét Nam. Bén canh dd, nghién clu
cling tim thay tdc dong clia mot s6 bién kiém sodt nhu ty suat sinh I3i trén
téng von chu s& hifu (ROE) va ty Ié gilra gid tri von hda trén gid tri s6 sach cua
von chu sé hifu cd tdc dong cung chiéu dén ty 1é CTCT trén ménh gia. Trong
khi, quy mo tdng tai san cé mai tdc dong ngudc chiéu dén chi tiéu nay. TU
k&t qua nghién cu, moét vai dé xuat vé CSCT phu hgp vdi dac diém cd cau sd
htru tai cac NHTM.
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1. Gidi thidu

CSCT la mdt trong nhiing van dé dugc
quan tam trong linh vuc tai chinh doanh
nghiép, vi cac chinh sach nay quyét dinh cach
phan phoéithunhap trong doanh nghiép. Nhiéu
nha kinh t€ hoc da nghién ctiu lién quan dén
chu dé CSCT; tuy nhién, viéc giai thich CSCT
van con nhiéu tranh ludn. Trong thé ky XX,
Black (1976) cho ring, khi nhin ky vao biic
tranh ¢4 tiic thi n6 cang c6 vé gidong nhu mot

cau do, v6i nhiing manh ghép khong khép véi
nhau. Budc sang thé ky XXI, Bhattacharyya
(2007) cho rang, giai thich CSCT la mot trong
nhiing thach thtic khé khin nhat ma cac nha
kinh t€ tai chinh phai d6i mat. Mac du, huéng
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