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TOM TAT: Nghién clfu nay 13 nd luc dau tién danh gid vai tro clia xu hudng
cG bac dén hanh vi bay dan (HVBD) trén thi trudng chidng khodn (TTCK) Viét
Nam. Nhém tdc gia st dung ty suat sinh IGi trung binh cia ndm phién giao
dich hang ngay nham xac dinh céc co phiéu cd tinh chat nhu vé sd va diéu
tra xem liéu cac nha dau tu cd bi thuc day bdi sd thich cd bac hay khong.
Cac tac gia ap dung phuaong phép sai so chuan chéo tuyét doi (CSAD) dé tién
hanh phan tich HVBD tUr 1.489.153 mau quan sat hang ngay cla céc cong
ty dudc Ién san va chua dudc I1én san chiing khoan & Viét Nam giai doan
2000—-2021. K&t qua nghién clu ching thuc HVBD ton tai trong giai doan
khdo sét va co phi€u cd tinh chat giong nhu x6 s6 1a dong co thic day hanh vi
nay. Mat khac, HVBD dua trén sd thich danh bac trd nén cang manh mé han
khi nha dau tu giao dich loai c6 phi€éu kém thanh khoan. Nhirng phat hién
nay ung ho ly thuy&t mé neo va ly thuyét trién vong. Cudi cung, bai viét hé
trg nhirng nha quan ly chién lugc phat trién céc chinh sach phu hgp dé giam
thiéu HVBD tai cac TTCK, déc biét la tai cac thi trudng mdi noi.

TU KHOA: Hanh vi bay dan, xu hudng cd bac, khéi lugng giao dich, Viét Nam,
phuadng phap sai s6 chuan chéo tuyét dai.

Ma phan loai JEL: G10, G14, G40.
DOI: https://doi.org/10.63065/ajeb.vn.2024.219.98244.

1. Gidi thidu

Thoi ky dai dich Covid-19 la giai doan
6 su xudt hién cia HVBD mot cach ro6 rang.
Khuynh huéng doc tai ctia cac nha dau trong
thi trudng da thiuc ddy qua trinh lan rong
HVBD. Ly thuyét thi truong hiéu qua lap
luin ring d€ dat dugc mo hinh can béng, lgi
nhuin dy kién phai trai qua quy trinh phéan
tich ky ludng ti cac nha dau tu. V&€ mit ly
thuyét, hanh vi HVBD dugc dinh nghia la su

mo phong cac quyét dinh va hanh vi giao dich
ctia nhiing nha dau tu khac ma khong quan
tam nhiing phan tich chuyén sau. Do d6, mot
chubi hiu qua da xuat hién, bat dau tu viéc gia
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