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TOM TAT: Nghién cfu nay dudc thuc hién nham kiém tra anh hudng tuong tac
gitra bat dinh ty gia hoi dodi (TGHD) va phat trién tai chinh (PTTC) dén dau tu
truc tiép nudc ngoai (FDI) & nhitng ché dé TGHD khac nhau vdi bd dif liéu bao
gdm 114 quoc gia giai doan 2000—2021 va dudc phan loai thanh nhdm quoc
gia c6 theo ché d6 neo mém va nhdm quéc gia c6 theo ché do tha néi. Thong
qua phuaong phép hoi quy tuyén tinh Bayes cho mo hinh hiéu ('ng ngau nhién,
két qua cho thdy & nhdm céac qudc gia cé ché dé neo mém, anh hudng tuong
tac lam giam anh hudng ngudgc chiéu cua bat dinh TGHD, tham chi lam dao
chiéu anh hudng nay dai vdi FDI; dong thai PTTC clia mot qudc gia cang cao
thi gia tdng xac suat clng chiéu cua tac dong bién clta bat dinh TGHD. Dai
vdi nhdm céc quadc gia cd ché do tha ndi, anh hudng tuong tac lam gidm anh
hudng cling chiéu ctia bat dinh TGHD d6i vdi FDI va PTTC clia mét quéc gia cao
thi tdc dong bién clng chiéu cdé xu hudng giam. Tu dd, céc ggi y chinh sach
dudc dé xuat dé thu hut FDI. B6i véi ché do neo mém, cac qudc gia can tang
cudng kiém soat chat ché bat dinh TGHD va ddy manh su phat trién cua thi
truong tai chinh va céc dinh ché tai chinh. Dai vdi ché do tha ndi, cac qudc gia
nén tiép tuc ndi long TGHD va tap trung duy tri su on dinh hé théng tai chinh.

TU KHOA: Bayes, ché& do ty gia, FDI, phat trién tai chinh.

Ma phan loai JEL: C11, E22, E42, F21.

1. Gidi thiéu

Tac dong cua bat dinh TGHD dén FDI
dugc giai thich thong qua ly thuyét su Linh
hoat cua san xuét (production flexibility) va
Lo ngai rui ro (risk aversion). Cu thé, ly thuyét
vé Tinh linh hoat cua san xudt ung ho tac
dong cung chiéu ctia bat dinh TGHD dén FDI,
trong khi ly thuyét Lo ngai rti ro ing hd cho

tac dong ngugc chiéu. Diéu nay da dan dén
nhiing két luan thuc nghiém khac nhau. Mot
s0 nghién ctiu da tim thdy tac dong cling chiéu
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