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TOM TAT:

Muc dich — Bitcoin (BTC) cé méi tuang quan déng ké vdi cac tai san tai chinh
toan cau nhu dau tho, vang va doé la My. BTC va tai san tai chinh toan cau da
trd nén lién quan chat ché hon, dac biét ké tu khi dai dich COVID-19 bung
phat. Muc dich cua bai viét nay |a dua ra cac quyét dinh dau tu BTC vdi su hé
trg clia cac tai san tai chinh toan cau.

Thiét ké/phuong phédp/cach tiép can — Nghién cu nay dé xuat mot mo hinh
du doan chinh xac han cho giao dich BTC bang céch két hgp md hinh phuang
sai thay d6i cé diéu kién tong quat tuong quan (DCC-GARCH) vdi mang ludi
than kinh nhan tao (ANN). M6 hinh DCC-GARCH cung cap thong tin dau vao
quan trong, bao gom ca mai tuong quan dong va do bién dong, cho ANN. Dé
phan tich dr lieu mot cdch hiéu qua, nghién clu chia d{f liéu thanh hai giai
doan: trudc va trong dgt bung phat COVID-19. M6i giai doan sau dé dudc chia
thanh tap huan luyén va tap du doan.

Nh{rng phat hién mdi — K&t qua thuc nghiém cho thdy BTC va vang cé mai
tugng quan tich cuc cao nhat so vdi dau tho va USD, trong khi BTC va USD cd
moi tudng quan dong va tiéu cuc. Quan trong han, mé hinh ANN-DCC-GARCH
c6 Igi nhuan tich 10y la 318% trudc khi dai dich COVID-19 bung phéat va cé
thé giam ton that 50% trong dai dich COVID-19. Hon nira, nhiftng ngudi khéng
thich rudiro cd thé bién 16 thanh 13i khoang 20% vao nam 2022.

Tinh mdi / gia tri nguyén ban — Phan tich thuc nghiém cung cap ho trg ki
thuat va tham khao ra quyét dinh cho cac nha dau tu va té chic tai chinh dé
dua ra quyét dinh dau tu vao BTC.
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1. Gidi thidu

Vao thang 1 nam 2009, Bitcoin (BTC)
dugc gidi thiéu 1a loai tién ky thuat s6 ma héa
tién phong trén thé giéi (Basher va Sadorsky,
2022). BTC cung cdp chi phi giao dich thap
hon so véi cac loai tién dién ti khac (Kayal

va Rohilla, 2021) va hoat dong doc lap véi cac
ngan hang trung uong (Baur va Dimpfl, 2021).
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