Nganh Ngan hang- Tai chinh Viet Nam nam 2019

Nguyén Thu Hién

Hoc vién Ngan hang

Nam 2019 khép lai voi nhiéu chi s6 kinh té vi mé cua Viét Nam rat kha
quan: Tong san pham trong nwée (GDP) duy tri da ting trucng khd cao
7,02% bdt chdp sw gidm téc ciia nén kinh té thé giGi; xudt khau ting 8%;
lam phat dvwoc kiém sodt & mirc 2,79%, thcfp hon nhiéu so véi mike dinh
huéng chi dao tir dau nam la dwdi 4%. Nén tang vi mé dwoc ciing cé khi
cdn doi ngdn sdch dién bién tich cuc hon, ty gid on dinh va ldi sudt gidm
nhe... Nhitng thanh cong ciia kinh té Viét Nam cang dwoc danh gid cao
trong boi canh kinh té thirong mai toan cau bat on, thuwong mai My - Trung
cang thcfng kho doan dinh. Trong khi do, Trung Quéc doi tdc thu’ang mai
I6m nhdt cia Viét Nam - nam 2019 dd phd gid dong néi té dé doz pho VOl
chién tranh thwong mai. Dong gop quan trong vao nhu"ng con sé an tiwong
ciia kinh té Viét Nam la sw diéu hanh chinh sdch tién té (CSTT) ciia Ngan
hang Nha nuée Viét Nam (NHNN) ciing nhw nhitng chi dao ciia NHNN doi
voi hoat dong kinh doanh ngan hang trong nam 2019.

Bai viét dudi ddy diém lai nhitng sw kién néi bat nganh Ngdn hang- tdi
chinh trong nam 2019.
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Overview of the Banking-Finance industry in 2019

Abstract. The year 2019 has closed with many positive indicators in Vietnam’'s macroeconomics: GDP has
kept at a high growth rate of 7.02% despite of a slowdown in the world economy; exports increased by 8%;
inflation was controlled at 2.79% lower than early year expected rate of less than 4%. The macro fundamentals
was strengthened while budget execution was better, the exchange rate was stable and the interest rate
decreased slightly ... Those achievement of Vietnam's economy were highly appreciated in the context of
instability in the world economy and an unpredictable tensions in US-China commercial relations when China,
the largest trading partner of Vietnam, has devalued its local currency in order to cope with the trade conflict
in 2019. So it can be said that by applying flexible monetary policy management and good banking operation
administration, SBV has paid a great contribution to the achievement of Vietnam economy 2019. This article
reviews prominent events of the Banking-Finance industry in 2019 and provide diversified perspectives on the
operation of the Banking-Finance industry.
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Nganh Ngan hang- Tai chinh Viét Nam nam 2019

1. Piéu hanh chinh sach tién té cia
Ngan hang Nha nwéc Viét Nam kién
dinh nguyén tic chi dong, linh hoat,
than trong

Trong ndm 2019, bam sat chi dao cua
Chinh phu, Thu tuéng Chinh phu va
nhirng noi dung tai Nghi quyét 01, 02 cta
Chinh phii, ngay tir dau nam 2019, NHNN
da ban hanh Chi thi 01/CT-NHNN yéu
cau toan hé thdng ngan hang trién khai
cac nhiém vy, thuc thi, hoach dinh chinh
sach ciing nhu cac hoat dong tién té- ngan
hang. Panh gia tong quan vé trién khai
nhiém vu nganh Ngan hang nam 2019

tai cudc hop bao ngay 31/12/2019, Pho
Théng d¢éc NHNN Nguyén Thi Hong
khéng dinh: Viéc diéu hanh chinh sach
tién t¢ (CSTT) va hoat dong ngan hang
nam 2019 cua NHNN da dat cac muc tiéu
dé ra, gop phan 6n dinh moéi truong kinh
doanh cho doanh nghiép va nguo1 dan.
Theo d6, nam 2019, CSTT tiép tuc phdi
hop chat ché vai chinh sach tai khoa va
cac chinh sach vi mo khac dé diéu hanh
chu dong, déng bo, linh hoat cac cong cu
CSTT, duy tri on dinh thi truong tién té,
ngoai t¢; kiém soat lam phét co ban binh
quéan & muc 2,01%, qua d6 gop phan kiém
sodt chi s6 gia tiéu ding (CPI) binh quéan
ca ndm & mirc 2,79%, thap nhat trong 3
nam qua, hd trg tang truong kinh té dat
7,02%. Dén cudi nim 2019, tong phuong
tién thanh toan tang khoang 13% so véi
cudi ndm 2018; thanh khoan h¢ thong
dugc dam bao san sang dap Gmg nhu cau
chi tra cho nén kinh té.

Lai sudt 1a mot trong nhitng nhan té quan
trong trong chi phi cuia doanh nghi¢p va

nén kinh té. Vi vdy, ngay tir diu nam,
Chinh phu da chi dao NHNN giam ai suét
nham hd tro doanh nghiép. Tuy nhién, sau
mot thoi gian on dinh, tir cudi nam 2018,
1ai suat huy dong trén thi truong di c6

xu huéng tang 1én 16 rét va gy nhiéu lo
ling trong nam 2019. Lii suat huy dong
cao nhat tai cdc ngan hang c6 lac 1én dén
trén 10%/nam, trong khi d6, muc 1ai suat
8 - 9%/nam ciing trd nén phd bién hon,
khién muc tiéu giam 14i suit cho vay
nham hd tro doanh nghiép tré nén thém
kho khin. Trong bdi canh d6, trong nim
2019, NHNN d4 c6 nhiéu quyét dinh quan
trong dé thuc hién néi long chinh sach tién
t¢, tac dong 1én mit bang 13i suat. Ngay
15/9/2019, NHNN cit giam 13i sut tai
chiét khau va 13i suét tai cip von & muic
25 diém co ban, xudng lan lugt con 4% va
6%, c6 hiéu luc tir ngay 16/9/2019. bay
cling 1 dot diéu chinh 13i sudt diéu hanh
cia NHNN dau tién trong hon 2 nim, ké
tir thang 7/2017. Ngay 18/11, NHNN tiép
tuc ban hanh quy dinh méi voi tién giri
dudi 6 thang, giam tir 5,5%/nam xudng
5,0%/nam, do vay trong cung ngay cac
ngan hang ciing giam i suat tiét kiém.
Mirc giam tir 0,05 diém %/nam dén 1 diém
%, cho céc ky han tir 5-24 thang; gidam
0,75%/nam 1ai suat nghiép vu thi truong
mé, ¢6 hiéu luc tir 19/11/2019. Déng thoi,
chi dao t6 chuc tin dung (TCTD) chi dong
can d6i ngudn vén va ning luc tai chinh
dé ap dung 13i suit cho vay hop ly; diéu
hoa thanh khoan on dinh thi truong, nho
d6 duy tri 14i suat thi trudng lién ngan
hang phti hop, tao diéu kién hd trg nguon
von chi ph1 hop 1y cho TCTD. Pay la lan
hiém hoi ké tir thang 10/2014, NHNN

ha tran 14i suat huy dong ctia cac TCTD.
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Théang 12/2019, 1i suét tiép tuc giam
thém. Mt bang 1ai suat tién giri ki han 6
thang da giam tir 5,5%-8%/nam vé con
5,3%-7,9%/mam; ky han 12 thang giam tir
6,6%-8.,2%/nam vé con 6,1%-7,99%/nam;
ky han 24 thang giam tir 6,3%-9% vé con
6,1%-8,4%/nam. Chinh sach cudi cung
lién quan dén 13i suat trong nam 2019 cia
NHNN la viéc giam lai suat tién guri du
trit bt budc cia cac TCTD, c6 hiéu luc tir
1/12/2019. Cu thé, 13i suit ddi véi tién giri
dur trit bat budc bang VND 13 0,8%/nam.
Lai suat d6i v6i tién giri vuot du trit bat
budc bang VNP 1 0%/nam. Lii suat ddi
véi tién gui du trir bét budc béng ngoai té
1 0%/nam. Lai suat dbi voi tién guri vuot
du trit bit budc bang ngoai té 1a 0,05%/
nam. Mc 13i suét tién gui du trir bt budc
ap dung tai Quyét dinh méi nay di giam
so vé6i 1ai suit tién gui dy trir bét budc
bang VND ciia TCTD tai NHNN 1,2%/
nam trude do.

Mic du “cudc dua” vé 1ai suat da dung,
nhung theo nhén xét cia gidi chuyén mon,
mit bang 1ai suat tiét kiém van kha cao.
Ly giai ciia mot s6 ngan hang va phan

tich cua cac cong ty chimg khoan déu cho
rang, viéc ting manh 1i suit huy dong
Xudt phat tir quy dinh giam ty 1¢ vn ngan
han cho vay trung va dai han xubng con
40% ké tir dau nam 2019 ctia NHNN.

Vira qua khi 1am viéc véi cac t6 chire
qudc té, trong d6 IMF danh gia rat cao
kha ning, nang lyc diéu hanh CSTT va ty
gia cua NHNN, cung véi do Ngan hang
The g101 (WB) ciing da nang x&p hang chi
s6 tiép can tin dung cua Viét Nam tang 7
béc so voi nam 2018. Viét Nam hién ding
thar 25/190 quoc gia va du’ng thtr 2 trong
ASEAN. C6 thé noi cac két qua nay néu
bat hiéu qua trong diéu hanh ctia Chinh
phu va NHNN.

NGUYEN THU HIEN

Cung v6i thanh cong trong diéu hanh
CSTT, lan dau tién 63/63 tinh thanh dat va
vuot ké hoach thu ngan sach. Theo B Tai
chinh, thu ngan sach dén 30/12, sau khi
trir hoan thué VAT, ting thém 24,7 nghin
ty, vuot trén 8%, tuong duong khoang 110
nghin ty déng so v6i du toan; bdi chi ngan
sach nha nudc nam 2019 giam tor muc
3,7% GDP theo du toan xuéng muc dudi
3,4% GDP, ng cong dén nay giam con
56,1% so véi muc 63,7% cudi nim 2016.

2. Du trir ngoai hoi ting 20 ty USD, VND
on dinh bt chép bién dong tir thé gi6i

Nam 2019, NHNN da rét linh hoat, chu
dong, theo sat va du bao duogc nhung dién
b1en phirc tap tir thi truong tién t& quoc

té va khu vuc dé c6 bién phap, giai phap
chu dong trong kich ban diéu hanh ty gia
va thi truong ngoai t¢. Ngoai trir dot bién
dong manh hoi thang 6/2019, ty gia USD/
VND da duy tri on dinh trong ca nam, bét
chap ddng USD manh 1én trén toan cau

va Nhan dan té mét gia nhét trong 1 thap
ky. Tinh chung ca nam, ty gid giao dich
ngan hang thap hon 0,1% so véi cubi nim
2018, con ty gia trung tdm chi tang khoang
1,44% (330 d6ng)- thap hon so voi dy
kién. Cip ty gia USD/VND gan nhu duy
tri da 6n dinh xuyén sudt trong hau hét cac
thang ctia 2019 va thdm chi VND tang gia
so voi USD khi NHNN chu dong ha gia
mua vao ngdy cudi thang 11. Cu thé, ty
gia USD/VND trén thi truong lién ngan
hang trong nam chi dao dong trong bién
d6 twong d6i hep va dao dong quanh ty
gid mua vao cua NHNN ¢ muc 23.200 va
sau do la 23.175 khi NHNN ha gia mua
USD. Tur d6 NHNN ciling mua dugc lugng
16n ngoai té, gia ting du trir ngoai héi 1én
mure cao ky luc tir trude téi nay. S6 lidu
tir NHNN cho biét lvong ngoai hi mua
vao bo sung duy trit ngoai hdi trong nim
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2019 vao khoang 20 ty USD, dua tong du
trir ngoai héi 1én muc 80 ty USD, twong
duong véi 3,8 thang nhap khau va khoang
6% GDP (theo cach tinh méi).

Thang du thuong mai hang hoa song
phuong véi My 16n cung va thang du can
can véng lai, thang 5/2019, 1an dau tién
My dua Viét Nam vao danh sach giam sat
“thao ting tién t&” (gom 9 qudc gia). So
voi cac nude trong khu vue, mac du triv
ngoai hdi cia Viét Nam van & murc thap,
do vay dong thai bo sung cta Viét Nam 1a
hop 1y va c6 thé giap Viét Nam giai trinh
cho viéc My danh gia la “thao ting tién
t&”. Bén canh d6, Viét Nam van chua vi
pham ti€u chi thang du tai khoan vang lai/
GDP dudi 2% (theo cach tinh GDP méi),
vi vay rui ro bi My dén mac “thao ting
tién t&” 1a khong 16n, ngay ca khi Viét
Nam vi pham tiéu chi vé viéc mua rong
ngoai té.

HJ tro déc luc cho su dn dinh ty gia la
nguén ngoai t¢ ddi dao tir thang du thuong
mai: 11 thang dau nam 2019 ching kién
muc thang du thuong mai ky luc véi muice
xudt siéu 11 thang nam 2019 1én d&én 9,1
ty USD, dac bi¢t nho vao dong gdp tur linh
vuc dién thoai va linh kién. Xuat khau cua
Vi¢t Nam, mac du gidm nhe so voi ndm
trude, van dat khoang 8% so véi cung ky,
tinh t6i thoi diém thang 11 nim nay, trong
bdi canh chién tranh thwong mai dang tao
ra nhitng bt on trong kinh té thé gidi. Pay
1a muc tang truong kha an twong so véi
cac nudc khac trong khu vuc. Cung véi
do, luong kiéu héi vé Viét Nam udc dat
16,7 ti USD (WB, 2019), tiép tuc dwa Viét
Nam nam trong tép 10 qudc gia nhan kiéu
héi nhidu nhat thé gisi.

3. Tin dung 2019 ting 13,5%, thap nhat
5 nam

Tai Hop bao cong bd két qua didu hanh
chinh sach tién té va hoat dong ngan hang
nam 2019 ngay 31/12/2019, Phé Théng
d6c NHNN Nguyén Thi Hong cho biét,
tang truong tin dung roi vao khoang
13,5%, sat v6i muc tiéu dé ra 14% tir dau
nam. Theo do, day la ty 1¢ tang trudng tin
dung thap nhit ké tir nam 2014. Tin dung
tang thap nhung co cau tin dung di c6 su
diéu chinh tich cuc, tap trung vao linh vuc
san xudt kinh doanh, linh vyc wu tién, tin
dung ddi véi linh vuc tiém an rui ro duoc
kiém soat chit ché. Theo do, dén cudi
2019, tin dung véi linh vuc nong nghiép,
ndng thon ting khoang 11%, chiém
khoang 25% téng du no nén kinh té. Tin
dung dbi voi doanh nghiép nho va vira
tang khoang 16%, tin dung d6i véi doanh
nghiép ung dung cong nghé cao tang
khoang 15%. V& co céu tin dung, du n¢
d6i voi khdi doanh nghiép 1a trén 4 triéu
ty dong, chiém trén 53%; trong d6 doanh
nghi¢p Nha nudc (DNNN) chi khoang
xap xi 5% trong tong du ng tin dung cho
doanh nghiép. Trong khi khdi doanh
nghiép tu nhan chiém 43% tong du no tin
dung, con lai la hg kinh doanh va ca nhan
chiém khoang 45,7% tong du no tin dung.

Pé gia ting dong von, dap tmg nhu cu
cua doanh nghi¢p, NHNN ciing da tap
trung ra soat hoan thién cac khung kho
phap 1y tao diéu kién cho cac thanh phan
kinh té duoc vay von theo ning luc tai
chinh va kinh doanh, mé rdng va da dang
hoa céc kénh tiép can tin dung. Dong thoi,
NHNN ciing chi dao cac TCTD tap trung
von va linh vuc san xuét, dic biét 1a 5 linh
vuc uu tién theo chi dao cua Chinh phu
va xay dung va trién khai nhiéu chuong
trinh cho vay uu dai, khuyén khich trong
mdt sb linh vuc vu tién nhu cho vay theo
chudi gi4 tri bén viing trong hoat dong
san xuat nong nghiép, chinh sach thuc
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day dau tu vao ning luong bén ving,

cho vay tin dung xanh, chinh sach hd tro
doanh nghlep ung dung cong nghe cao.
Theo Thong doc NHNN, thuc té von trung
dai han cua nén kinh té van phai dua vao
hé thong ngén hang, v&i xap xi 50% tong
du no tin dung cho nén kinh té dau tu cho
trung dai han, trong khi ngu6n vén huy
dong cua cac TCTD cha yéu 1a ngan han
(80%). Tuy nhién, ty I¢ nay s€ phai giam
theo 10 trinh qui dinh tai Thong tu 22/2019/
TT-NHNN. Day cling dugc cho la nguyén
nhan ctia sy bung nd phat hanh trai phiéu
doanh nghi¢p (TPDN) nam 2019.

Pé tiép tuc tang kha ning tiép can von cia
doanh nghi¢p, thoi gian qua NHNN da chi
dao trién khai cac giai phap cai cach thu
tuc hanh chinh khong chi trong NHNN
ma trong cac TCTD, dbi méi, don gian
hoéa thii tuc cho vay dé ting kha nang tiép
can von doi voi doanh nghiép. Dong thoi,
nganh Ngén hang ciing da tang cudng ddi
thoai qua chuong trinh két néi Ngan hang-
Doanh nghiép vo1 6 hoi nghi 16n ¢ 3 thanh
phé 16m & 3 khu vuc kinh té trong diém

va hon 300 cudc dbi thoai doanh nghiép

& cac chi nhanh tinh, thanh phd dé ting
cuong kha nang thao gd kho khan cho
doanh nghiép trong viéc tiép can von.

Theo bo céo vé mdi truong kinh doanh
2020 cua nhom WB cong bd vao cudi
thang 10, chi ) tiép can tin dung cua Viét
Nam xé&p 25/190 nén kinh té, dung thir 2
trong cac nudc ASEAN.

4. Tién d9 tii co cAu dat dwoc nhiéu két
qua noi bat

Két qua nbi bat nhat trong tai co ciu hé
théng ngan hang, thuc hién Quyét dinh
1058/QP-TTg phé duyét Bé an “Co céu
lai hé thdng cac TCTD gén véi xur 1y ng

NGUYEN THU HIEN

xau giai doan 2016- 2020” ngay 22/7/2017
ctia Thu teéng Chinh pha dén lac nay

1a ap dung Basel II. Pé 4n dit muc tiéu
dén nam c6 12-15 ngan hang thuong mai
(NHTM) dat chuén muc nay, thi dén cudi
2019 da c6 18 thanh vién ap dung trudce
han, gdm 2 ngan hang ngoai (Shinhan
Viét Nam, Standard Chartered Viét Nam)
va 16 ngan hang ndi. Vietcombank va
VIB la 2 nha bang dau tién duoc chéap
thuan &p dung Basel II, theo sau 1a OCB.
Céc ngan hang tiép tuc duogc phé chuan
g@)m ACB, VPBank, MB, Techcombank,
Maritime Bank, HDBank, TPBank,
SeABank, Viet Capital Bank, VietBank,
LienVietPostBank, NamABank va gan
day nhét 1a BIDV. Trong danh sach thi
diém ap dung Thong tu 41/2016 (han chot
nam 2019), VietinBank va Sacombank

la 2 don vi chua thyc hién, trong dé

v6i Vietinbank 13 van dé ting vén, con
Sacombank chua c6 dong thai vé viéc
trién khai 4p dung Basel II.

Két qua ndi bat thir hai 1a xir Iy no x4u.

Tai Hop bao trién khai nhiém vu nganh
Ngén hang nam 2020 sang 02/01/2020,
ong Nguyén Trong Du, Pho Chanh Thanh
tra, giam sat NHNN cho biét uéc tinh dén
thang 12, ty 1€ ng x4u ndi bang cua toan hé
thong cac TCTD & mirc 1,89% (hoan thanh
muc tiéu dudi 2%). Lity ké tir 15/8/2017
dén cudi thang 12, udc tinh toan hé thong
TCTD da xu ly duge 305,7 nghin ty dong
no xau xac dinh theo Nghi quyét 42 (khong
bao gdm st dung du phong ruii ro va khoan
ban ng cho VAMC thong qua phat hanh
trai phiéu dic biét). Tinh trung binh tir
15/8/2017 dén thang 12/2019, mdi thang
toan hé théng xir Iy dugc khoang 10.500

ty dong/thang, cao hon 4.900 ty ddng so
v6i két qua xir Iy no xau trung binh tir
2012-2017 trude khi Nghi quyét 42 ¢6 hiéu
Iyc. Tinh dén hét nam 2019 d4 c6 11 ngén
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hang sach n¢ tai VAMC la Vietcombank,
Techcombank, MB, VIB, OCB, Nam

A Bank, TPBank, VPBank, Agribank,
Kienlongbank va SeABank. Trong do,
Vietcombank 14 truong hop dau tién x6a
sach no x4u tai VAMC tir cudi nam 2016;
tiép dén 1a Techcombank nira dau nam
2017, 16i ¢én MB, VIB... Ty 1é no xu
cudi nim 2019 bao gom ca ng tiém an chi
khoéang 4,59%, da dat dugc muc ti€u kiém
soat ng xau dudi 5%.

Bén canh d6, cong tac co cAu lai cac
TCTD ciing tiép tuc dugc ddy manh. Sy
on dinh, an toan cta hé théng cac TCTD
duoc gitt viing, thé hién & cac mat nhu:
Nang lyc tai chinh ctia cac TCTD tiép tuc
dugc ciing cb, von diéu 1¢ tang dan qua
cac nam: Pén cudi thang 10/2019, von
diéu 1é cua toan hé théng tang 3,8% so voi
cubi nam 2018 va ting 16,9% so véi cudi
niam 2017; von chii s¢ hitu ting 14,4%

s0 v6i cudi nam 2018, ting 32,1% so voi
cubi nam 2017; tong tai san hé théng Ngan
hang Viét Nam tinh dén ngay 30/9/2019
dat 12 triéu ty dong, ting 8,48% so voi
dau nam. Quy mé hé théng cac TCTD tiép
tuc tang; nang lyc quan tri diéu hanh, hoat
dong kiém tra, kiém toan ndi bo va quan
1y rui ro cua cac TCTD tung budc duge
nang cao dé tiém can véi thong 1& quéc té.
Tinh minh bach trong hoat dong tin dung
cua cac TCTD turng budc duoc cai thién,
tinh trang s hitu chéo, dau tu chéo trong
hé théng cac TCTD da duoc xir Iy mot
budc quan trong, tinh trang c6 dong/nhém
c¢b dong 16n thao tung, chi phdi ngan hang
co ban duge kiém soat.

Nam 2019, NHNN da ban hanh loat van
ban nham huéng hoat dong kinh doanh
ctia cac TCTD theo huéng an toan, dan
tiém can cac thong 1€ quéc té cling nhu
xu hudng ap dung cong nghé 4.0 vao linh

vuce hoat dong ngan hang. Thang 11/2019,
NHNN ban hanh Thong tu 22/2019/TT-
NHNN quy dinh cac giéi han, ty 1€ ddm
bao an toan trong hoat dong cia ngan
hang, chi nhanh ngan hang nudc ngoai
theo hudng siét chat hon hoat dong. Theo
do, tir 1/1/2020- 30/9/2020 ty 1& von

ngan han cho vay trung dai han 1a 40%;
1/10/2020- 30/9/2020 1a 37%; 1/10/2021-
30/9/2022 1a 34% va ké tir 1/10/2022 s&
giam xudng con 30%. Ty 1¢ t6i da du no
cho vay so v&i tong tién giri 1a 85% dbi
v6i ngan hang, chi nhanh ngan hang nudce
ngoai. Bén canh d6 NHNN con tang hé

s6 rai ro khi kinh doanh bt dong san tir
150% 1én 200%. Pong thdi NHNN ciing
ban hanh Thong tu 18/2019/TT-NHNN
quy dinh 19 trinh giam ty 1€ du n¢ cho vay
tiéu dung giai ngan truc tiép cho khach
hang tai cong ty tai chinh so véi téng du
no tin dung tiéu dung; nhitng quy dinh
moi vé trung gian thanh toan, vi dién tir.
Déi véi cac hoat dong khac, NHNN ciing
dua ra cac canh bao, quy dinh nham giam
thiéu rii ro cho hé thong ngan hang, chang
han canh bao vé dau tu trai phiéu doanh
nghiép, cho vay cam cb so tiét kiém...

Tuy nhién, d6i v6i ba NHTM yéu kém
dugc NHNN mua lai, trong ndm 2019,
cling nhu trude do, c6 nhiing thong tin

vé viée dam phan vai dbi tac nude ngoai,
nhirng cudc tiép xtic cu thé..., nhung

dén nay chua c6 két qua cu thé. Con véi
DongABank- ngan hang bi kiém soat dic
biét tir thang 8/2015, 16 liy ké va am vén
chu s& hitu vao cudi 2018- da td chuc dai
hoi co dong 14n dAu tién sau 4 nim bi kiém
soat dic biét nhung cac c6 dong lai khong
dong thuan gop von dé bu dap von diéu

1¢ cho du 3.000 ty dong theo quy dinh, da
phai bao céo 1én NHNN dé xem xét tai co
cau theo phuong an khac.
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5. Lén san nam 2019: Chi 1 ngian hang
thanh cong

Mua dai hoi c6 déng nam 2019 c6 t6i

hang chuc ngén hang dé ra muc tiéu

niém yét trén san chimg khoan, chang

han OCB, MSB, Nam A Bank, ABBank,
VietCapitalBank. .. song dén cudi nam, chi
duy nhét VietBank 1én san UpCOM. Cudi
thang 7/2019, c6 phiéu cua VietBank da
duogc chinh thirc giao dich trén san UPCoM
v6i ma VBB. Khéi luong chimg khoan
dang ky giao dich 1a hon 419 triéu c6 phiéu,
twong dwong véi von diéu 18 4.190 ty dong.
Gi4 tham chiéu trong phién giao dich dau
tién 1a 15.000 dong/cp, twong dwong voi
murc dinh gia 6.285 ty dong. Ngoai ra,
ngan hang MSB d4 np hd so niém yét trén
HOSE. Néu ho so 1én san dugc hoan tat

thi 1,175 ty ¢b phiéu MSB s& duoc niém
yét, trong duong véi von diéu 1én 11.750
ty dong. mot s6 ngan hang khac c6 nhic
toi 10 trinh niém yét nhung déu 18 hen, con
mot vai ngan hang nhu SCB, PVcombank,
VietABank... chua dé cap dén ké hoach
nay trong ndm 2019.

Nhu vay, tinh dén hét nim 2019, c6 18
trén 31 ngan hang dwa c6 phiéu 1én giao
dich trén san chimg khoan. Trong do c6
10 ngan hang giao dich trén HOSE gém
VCB, CTG, BID, MBB, EIB, STB, TCB,
HDB, TPB, VPB; 3 ngan hang trén HNX
la ACB, SHB, NVB va 5 ngan hang giao
dich trén UPCoM la LPB, VIB, VBB,
BAB, KLB.

Tai Quyét dinh 242/QD-TTg phé duyét Bé
an “Co ciu lai thi truong ching khoan va
thi truong bao hiém dén nim 2020 va dinh
hudng dén ndm 2025 ngay 18/02/2019
ctia Thu tuéng Chinh phu ¢6 yéu cau bit
budc thuc hién niém yét, dang ky giao
dich c6 phiéu ctia cac NHTM c6 phan

NGUYEN THU HIEN

theo hudng dén hét nam 2020, toan bo céac
NHTM niém yét, ding ky giao dich trén
thi truong chinh thirc. Trude do, tai Quyét
dinh s6 986/QD-TTg ngay 08/8/2018 cua
Thu tuéng Chinh pht phé duyét Chién
luge phat trién nganh Ngan hang Viét
Nam dén nam 2025, dinh huong dén nam
2030 ciing da dé ra myc tiéu dén 2020 1a
hoan thanh viéc niém yét c6 phiéu cua cac
NHTM c6 phan trén san ching khoan Viét
Nam. Nhu vay, con 13 ngan hang nira phai
chay nudc rat dé niém yét trén san chimg
khoan trong ndm 2020.

Thi trudng kém khéi sdc 1a mot trong
nhitng nguyén nhan khién mot sé ngan
hang chua san sang niém yét. Trén thuc
té, Techcombank va TPBank ngay sau khi
niém yét trén HOSE vao giita ndm 2018
cho dén nay déu chtng kién gia c6 phiéu
gidm manh. Ngoai 1y do khach quan trén,
mot sb ngan hang vi van dé noi bo, mot
s6 khac thi mudn tim duge ddi tac thich
hop trude khi niém yét nhung chua dat
duoc théa thuan. Bén canh do, theo mot sb
chuyén gia, nhitng ngan hang c6 thong tin
tai chinh nhur kha nang sinh 16i thap, ng
xau cao, dic biét 1 nhitg ngan hang nho
s& kho thu hut dugc nha dau tu, giy anh
hudng téi ké hoach 1én san.

6. Bing n thi trwong trai phiéu doanh
nghiép

Thi truong TPDN Viét Nam tiép tuc tao
hién tugng khi c6 mdt ndm vuot xa muc
tiéu: Theo SSI Research, thong ké tir HNX
va cac doanh nghiép trong nam 2019 cho
thay, c6 211 doanh nghiép chio ban tong
cong 300.588 ty dong trai phiéu, chia 1am
807 dot phat hanh. Tong s trai phiéu phat
hanh ca nam 1a 280.141 ty dong, tuong
duong 93,2% gia tri chao ban va tang 25%
so v6i nam 2018. Vé binh quan gia quyén
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theo gia tri phat hanh nam 2019, 1ai suat
trai phiéu trung binh toan thi truong 1a
8,8%/nam va ky han trai phiéu binh quéan
13 4,04 nam, trong d6 Nhom trai phiéu
ngan hang c6 13i sut binh quan thap nhat
(7,04%/nam), nhom c6 13i suat binh quan
cao nhat 13 bt dong san (10,3%/nam).
Luong phat hanh 16n trong ndm cling
khién quy mé thi trudng trai phiéu doanh
nghiép tang tir 9% GDP (2018) 1én khoang
11,3% GDP (2019), tong lugng trai phiéu
lwu hanh dat gan 670.000 ty dong.

Chia theo hinh thirc phat hanh, 94%
TPDN phat hanh du6i hinh thic riéng

1¢, chi c6 khoang 6% phat hanh ra cong
chung boi cac NHTM. Xét theo tiéu chi
thi truong phat hanh, duy nhat mot 16 phat
hanh trai phiéu quéc té tri gia 300 triéu
USD cua VPBank vao 17/7/2019 véi ky
han 3 nam, 14i suat 6,25% va trai phiéu
duoc niém yét tai S& Giao dich chung
khoan Singapore, con lai TPDN déu duoc
phat hanh tai thi truong trong nude. Xét
theo co cau chu thé phat hanh, cac NHTM
dung dau véi khdi lwong phat hanh
115.422 ty dong trai phiéu, chiém hon
41%. Pung thtr hai 1a cac doanh nghiép
bt dong san khi phat hanh 106.531 ty
dong, vai ty trong 38%. Tiép sau 1a nhom
cac doanh nghiép nang lugng va khoang

san (4,7%); cac dinh ché tai chinh phi
ngan hang, chu yéu 1a cac cong ty ching
khoan (3,8%); cac doanh nghiép phat trién
ha tang (2,8%) va cac doanh nghiép khéc.

Trong nam 2019, c6 19 NHTM phat hanh
trai phiéu trong nam 2019 trong d6 12
NHTM niém yét va 7 NHTM chua niém
yét. Cac NHTM chao ban 117.130 ty dong
trai phiéu va phat hanh dugc 115.022

ty dong, twong tmg ty 1¢ thanh cong 1a
98,2%, ky han binh quan la 4,1 nam va

131 sut binh quan 7,04%/nam- 1a nhém

c6 1ai sudt trai phiéu thap nhat thi trudng.
Ngoai trir BIDV va Vietinbank c6 cac dot
chao ban ra cong chiing trong nudc va
VPB thuc hién chao ban trai phiéu qudc
té, hau hét cic NHTM déu phat hanh duéi
hinh thtrc riéng 1. V& ky han, 11/19 ngan
hang c6 phat hanh trai phiéu ky han dai
trén 5 nam trong d6 nhiéu nhat 1a BIDV
(BID), Vietinbank (CTG), Seabank (SEA),
Lienvietpost bank (LVP). Lii sut cac
khoan trai phiéu ky han dai déu tr6i hon
hén, & mac 7,5-8,5%/nam. Quan quin
phat hanh nhiéu nhat thuoc vé BIDV

v6i tong cong 18.371 ty dong trai phiéu
dugc phat hanh céc ky han tir 6-15 nam,
trong d6 45,7% 1a trai phiéu ky han 6 nam
nhung c6 kém theo cam két mua lai sau 1
nam luyu hanh. Tiép theo 1a VPBank véi

Hinh 1. Tinh hinh phat hanh trai phiéu doanh nghiép nim 2019
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13.860 ty dong, trong d6 ¢ 300 triéu USD
1 trai phiéu qudc té. ACB va VIB 1a 2
ngan hang tiép theo, voi gia tri phat hanh
lan luot 14 10.450 ty va 9.850 ty...

Chi phdi thi trudong van 1a cac nha dau tu
t6 chtrc trong nude voi tong lwong mua 1a
219.200 ty dong, twong dwong gan 80%
luong phat hanh. Cac NHTM mua 25.500
ty dong, tap trung vao cac trai phiéu bat
dong san; cac cong ty chung khoan mua
38.600 ty dong, tip trung vao trai phiéu do
ngan hang phat hanh.

Nha d4u tu c4 nhan mua gan 11 nghin ty
ddng trai phiéu BDS, con lai 13 cac nha
dau tu t6 chtrc. Trong d6 cac NHTM mua
19,1 nghin ty déng, cac CTCK mua 4,4
nghin ty dong, to chirc nudc ngoai mua
1,66 nghin ty dong cac trai phiéu cua
KDH, PDR, DXG. Con lai dugc ghi chung
chung duéi tén 1a “to chirc trong nudc”
hodc thiéu thong tin cy thé. Theo phén tich
ctia SSI, chinh sach “siét” tin dung vao cac
linh vuc khong khuyén khich khién nhiéu
DN BBS chuyén hudng huy dong von
thong qua phat hanh trai phiéu.

Hién cac quy dinh phat hanh trai phiéu
dang bi chi phoi boi 3 van ban phap ly

NGUYEN THU HIEN

khac nhau: Phat hanh ra cong ching chiu
su chi phéi ctia Luat Ching khoan, phat
hanh riéng 1¢ chiu su chi phdi cua Luat
Doanh nghiép (hudng sira doi) va phat
hanh tin phiéu ngan hang tuan thu cac quy
dinh cia NHNN. Sy phan cach nay c6 thé
tao ra mot dang lach luat thong qua phat
hanh TPDN. Chang han, khi NHNN that
chit cac quy dinh phét hanh tin phiéu ngan
hang, hé théng ngan hang c6 thé lach bang
cach thong qua céc cong ty san sau phat
hanh TPDN, ri sau d6 lai chay vé ngan
hang. Vé lau dai s& con nhiéu cach thirc
lach luat hau qua kho luong néu cac nha
quan 1y khong ludng hét cac tinh hudng
phat sinh.

Theo d4nh gia GS.TS Tran Ngoc Tho
trén Bao Sai Gon Dau tu tai chinh ngay
23/12/2019, su bung né TPDN d4 tiém
an nhirng nguy co khong an toan déi véi
nha dau tu nho 1¢, thiéu thong tin, kinh
nghiém... Trong khi do, vai tro cua B9
Tai chinh va NHNN Ia tao ra cac khuon
kho diéu tiét can trong vi mé va vi mo van
con khé khiém ton. Thyce t€ ndm 2019,
trong tong s6 211 doanh nghiép chao ban
trai phiéu ra cong chung thi c6 129 doanh
nghiép chua niém yét, chat luong thong
tin va trach nhiém cong bd thong tin vi

Hinh 2. Co cAu nha diu tw va khoi lwgng phat hanh trai phiéu ngan hang nim 2019
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Hinh 3. Co cAu nha diu tw va khoi lwong phat hanh trai phiéu doanh nghi¢p bat dong san
nam 2019

Lwgng phét hanh tréi phiéu BBS phén theo ky tra I5i
gﬁﬂ 1
. 40 4
£
< 30 4
m 4
10 | I I
o4 . . mm
12thang 6 thang 3 thang 1thang Khingrd

Nauwdn: HNX. SS1 tdna hoo
vay con tuong doi han ché.

Theo thong ké ctia ADB, tong quy mo

thi truong trai phiéu Viét Nam, gom

cé trai phiéu chinh phu va TPDN, thoi
diém 30/9/2019 1a 95,37 ty USD, twong
duong 37,6% GDP, mtc tuong duong véi
Philippines nhung con céch kha xa Trung
Qudc, Thai Lan (xap xi 60% GDP). Trong
khi d6, cac nude cang phat trién thi ty
trong kénh trai phiéu trén GDP cang 16n
nhu Nhat Ban 1a 214% GDP; Han Quéc 1a
120% GDP...

7. Két qua kinh doanh ciia cic ngén
hang thwong mai khéi sic, 6 ngin
hang cong bd lgi nhuin gip doi nim
2018

Mic du dén giira thang 01/2020 méi c6 12
NHTM cong bd lgi nhuan/ loi nhuan dy
kién, nhung buc tranh lgi nhuén cua céc
NHTM ndm 2019 dugc danh gia tuong
ddi sang sua. Lan dau tién, Viét Nam c6
NHTM cong bd loi nhuan dat “ty USD™:
Vietcombank cho biét loi nhuan trude
thué hop nhat nim 2019 cta Ngan hang
dat 23.155 ty déng, chinh thurc dat mde 1
ty USD sém hon 1 nam so véi ké hoach.
Ty 1& no x4u cua ngan hang nam 2019

Co cdu nha dau tur irdi phidu BES

Neudn: HNX, SSI tdng hop

giam manh tir mirc 0,97% dau nim xudng
con 0,77% cudi nam 2019. Agribank

cho biét loi nhuan 11 thang dau nim cia
Ngan hang d dat gan 11.700 ty dong,
vuot ké hoach dit ra diu nam (11.000 ty
ddng). Ong Lé Ptc Tho, Cha tich HDQT
VietinBank cho biét, loi nhuan riéng 1¢
nam 2019 cua Ngan hang dat 11.500 ty
dong, tang 83% so voi nam 2018 va vuot
26% ké hoach nam; Ty I¢ no x4u cudi nam
chi con muc 1,2%, gidm dang ké so voi
cubi nam 2018 (1,59%); Nho ting trich
1ap du phong, ty 1¢ bao phil ng x4u tang
manh tir 93% 1én 128%. Dén 31/12/2019,
tong tai san BIDV dat 1,45 triéu ty dong,
tang 13,7% so voi nam 2018, tiép tuc la
NHTMCP c¢6 quy mo tai san 16n nhat Viét
Nam. Loi nhuén trudce thué hop nhét toan
Ngan hang dat 10.768 ty dong, ROA dat
0,61%, ROE dat 15,2%... Pay la cac con
s6 loi nhuan cao ky lyc ctia BIDV tir trudc
to1 nay. MBBank lgi nhuan trude thué
hop nhit nam 2019 & murc rat cao dat trén
10.000 ty, tdng khoang 30% so v&1 nam
2018 va vuot 5% ké hoach dugc PHCD
thong qua trong khi ty 16 ng xau ¢ muc rat
thap, dudi 1%. Lanh dao HDBank cho
biét nam 2019 14i trude thué hon 5.018 ty
dong, tang 25,3% so v6i nam 2018 va 1a
muc cao ky lyc ciia ngan hang tir trude téi
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nay. Loi nhuén trude thué hop nhat nim
2019 cua Sacombank du kién dat gén
3.200 ty dong, vuot 20% so voi ké hoach
da cam két tai dai hoi d@)ng ) dong. Loi
nhuén trude thué ndm 2019 cua TPBank
dat trén 3.868 ty dong, ting 1.610 ty dong,
tuong duong 71,3% so v&i ndm trudce va
vuot hon 21% so véi ké hoach dé ra. Loi
nhuén truée thué ndm 2019 cua OCB dat
hon 3.200 ty dong, ting gan gap rudi so
voi nam 2018. Nam 2019 con 1a nam tha
3 lién tiép OCB c6 mirc ting trudng loi
nhuén trude thué vuot ké hoach. SeABank
cho biét, két thiic nam 2019, loi nhuan
hop nhét trude thué ciia ngan hang dat
hon 1.390,69 ty dong, ting 768,26 ty
dong tuong duong 123,4% so véi nim
2018. NamABank loi nhuan trude thué
hop nhat dat 925 ty dong, ting hon 61%
so v&i nam 2018 va vuot 16% so véi ké
hoach dé ra. BacABank lgi nhuén truge
thué nim 2019 dat 928 ty dong. VPBank
va Techcombank cho dén thoi diém nay
chua dé cap dén 1oi nhuan ca nam 2019,
nhung qua két qua dat dugc cia 9 thang
(vo1 Techcombank) va 11 thang (VPBank
dat 9.400 ty dong) thi vi tri trong top 5 vé
loi nhuén ciing nhu cau lac bd 10.000 ty

NGUYEN THU HIEN

chic chan s& c6 tén ca hai ngan hang nay.
ACB nam 2019 dat muc tiéu lgi nhuan
hon 7.200 ty dong va 9 thang da dat trén
5.500 ty dong.

8. Cudc dua ngan hang sb va Fintech

Trong nam 2019, cac ngan hang day
manh cai tién, tmg dung cong nghé ctia
cugc cach mang 4.0 vao nghiép vu va
hoat dong tin dung. D6 1a viéc chuyén
d6i thé chip, két hop voi phat trién cac
mg dung di dong, hudng dén thanh toan
khong dung tién mat duoc déy manh.

Sy bung nd céng nghé kéo theo su phat
trién ctia doanh nghiép fintech tham gia
vao linh vuc tai chinh nhu trung gian
thanh toan, cho vay truc tuyén... Nhiéu

vi dién tir xuét hién nhu Smartnet, Moca,
PAYTECH, Monpay, Momo, Zalopay...
Tinh dén ngay 30/9/2019, di c6 136 cong
ty fintech duoc thanh 1ap tai Viét Nam,
dang sau Singapore (1.157), Indonesia
(511) va Malaysia (376), trong d6 khoang
35 cong ty tham gia phan khuc thanh
toan, theo Fintech Startup Vietnam Map
2019. Bén thang 8/2019, 5 vi dién tir gdm
Payoo, MoMo, SenPay, Moca va Airpay,

Hinh 4. Loi nhuin truéce thué nim 2019 cia mdt sé ngan hang
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chiém 80% thi phan thanh toan. Theo béo
cao chung cua PricewaterhouseCoopers
(PWC), United Overseas Bank (UOB) va
Hiép hoi Fintech Singapore, tinh dén ngay
30/9/2019, Viét Nam xép tht hai trong
khéi ASEAN vé dong tién duoc rét vao
fintech, chiém 36% dau tu cho fintech cua
khu vuc, chi ding sau Singapore (51%).
Fintech Viét Nam da chimg kién sy bung
no vé dong von tai tro trong nam 2019 vai
hai théa thuan 16n cho VNPay (300 tri¢u
USD) va MoMo (100 tri¢u USD). Hai
thoa thuan nay dugc xép hang 14 16n nhat
va 16n thir ba ctia khu vuc, tinh dén ngay
30/9 nam 2019.

Cho vay ngang hang (P2P) cling 1a mot
phan khtic noi bat khac, bao gdm hon

20 cong ty, trong d6 c6 Tima, mot nén
tang tai chinh ti€u dung va cho vay P2P;
Growth Wealth, mot nén tang cho vay P2P
danh cho cac doanh nghi€p vira va nhé
(SME) ¢ Vi¢t Nam, cting nhu TrustCircle
va Vay Muon. Tuy nhién, P2P Lending
phat trién nhanh trong khi chua c6 hanh
lang phép 1y khién thi truong tiém an
nhiéu rai ro d6i véi nguoi di vay, ngudi
cho vay va céc cong ty ndi do su dd bod
cua cac doanh nghiép ngoai. NHNN dang
trong qua trinh xay dung va hoan thién du
thao quy dinh vé cho vay ngang hang tai
Viét Nam.

Hoat dong thanh todn qua ngéan hang cling
da dat duoc nhiéu két qua tich cuc khi cac
chi tiéu vé thanh toan khong dung tién
mat (TTKDTM) ting truéng cao ca vé
quy md va gia tri, khuoén kho phap 1y tiép
tuc duoc bd sung va hoan thién. Theo Vu
Thanh toan NHNN, so v&i thang 11 cung
ky 2018, giao dich thanh toan ndi dia qua
thé ngan hang tang 42,5% vé s6 luong va
35,4% vé gia trj giao dich; giao dich qua
kénh Internet ting 69,4% vé s6 luong va

tang 37,1% gia tri; giao dich qua kénh di
dong ting 196,8% vé sd lugng va ting
225,1% vé gia tri... H¢ théng thanh toan
dién tir lién ngan hang hoat dong on dinh,
an toan. Tinh dén 30/11/2019, s6 luong
giao dich qua hé thdng thanh toan dién

ttr lién ngan hang dat gin 146.040 nghin
mon, tuong ung véi 87.591 nghin ty dong
(tang 17,77% vé s luong va 32,49% vé
gi4 tri so voi cung ky ndm 2018); binh
quan s6 luong giao dich dat gan 635 nghin
giao dich/ngay, gia tri giao dich binh quan
dat trén 380 nghin ty dong/ngay...

Trong nam 2019, NHNN da chu dong, kip
thoi phéi hop vai cac bo, nganh lién quan
khao sat, d¢ xuat vi Chinh phi xay dung
Nghi dinh méi vé TTKDTM; trinh va trién
khai D& 4n co ché quan 1y thir nghiém hoat
dong cong nghé tai chinh (Fintech) trong
linh vuc ngan hang (Regulatory Sandbox);
B4o cdo co ché thi diém quan 1y hoat
dong cho vay ngang hang (P2P Lending)
tai Viét Nam; Dé an thu nghi¢m cac mod
hinh thanh toan méi... Pau thang 11/2019,
NHNN cong bb lay y kién vé nghi dinh
quy dinh TTKDTM. Trong d6, Dy thao
gidi han vé s& hitu khéi ngoai tai cac
doanh nghiép trung gian thanh toan. Dy
thao cling quy dinh, tién di dong (mobile
money) la loai tién dién tir do to chirc
cung tng dich vu trung gian thanh toan
kinh doanh dich vu vién thong phat hanh
va dinh danh khach hang thong qua co s¢
dir li€u thué bao di dong. Sau khi duogc
NHNN cép phép dich vu mobile money,
cac thué bao di dong cua Viét Nam co thé
tham gia thanh toan dién tur.

bi kém véi sy bung nd cac dich vu ung
dung cong ngh¢ trén nén tang internet 13
rii ro an ninh mang gia ting. Tai “Dién
dan An toan, an ninh thong tin trén khong
gian mang 2019” ngay 27/11, 6ng Nguyén
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Trong Puong, Pho Cuc truong Cuc An
toan thong tin, cho biét ciing véi su bung
nd ctia cong nghé 4.0, nhimng 16 hong mat
an toan ngay cang gia ting véi toc do
khoang 300% mdi nam. Pic biét, trong
cac cudc tan cong nay, ngan hang 1a mot
trong nhitng dich ngam thuong xuyén

cua td1 pham mang. Theo giam sat cua
Cuc An toan thong tin va Trung tdm ung
ctru khan cap khong gian mang Viét Nam
(VNCERT), trong 9 thang dau nam, su

cb tan cong mang ¢ Viét Nam tang 104%
so cung ky, dac biét nhiéu cudc tan cong
¢6 chi dich nham vao ngan hang, mot
ngan hang da tr¢ thanh muc tiéu ctia cudc
tan cong nham vao hé théng chuyén tién
SWIFT va chuyén hon 1,13 triéu USD,
nhung da bi phat hién va ngan chan. Pau
tu cho an toan hoat dong ngan hang trén
moi truong internet doi hoi nhiing chi

phi 16n, nhu viéc chuyén doi thé tir sang
thé chip, ngoai chi phi cho thé chip gap
nhiéu 1an thé tir, v6i cac nha bang c6 hé
théng ATM, POS doi dau va rong khép,
mot trong nhitng kho khin dé dua thé chip
g dung duoc trong thuc té 1a ngudn chi
phi 16n d6 vao viéc cai tién hé thong chap
nhan thé (cay ATM hé thong POS) trong
khi cong nghé cii van can mot thdi han
khau hao. Pay 1a mot trong nhiing nguyén
nhan khién viéc chuyen do6i ctia nhiéu
ngén hang c6 phan cham. Theo VNCERT,
tai 30 ngan hang va 16 don vi cung cip
dich vu tai chinh bao hiém dugc khao sat,
niam 2018 c6 50% don vi dau tu tir 10.000
dén 50.000 USD cho an toan thong tin va
khoang 20% c6 dau tu trén 100.000 USD.
Trong do, c6 30% doanh nghiép chi ngan
sach dau tu cho an toan thong tin dudi
10% trong tong dau tu vé cong nghé thong
tin. Trong khi d6, theo Chi thi ciia Chinh
phu, dau tu cho an toan thong tin phai toi
thiéu dat 10% trong dau tu vé cong nghé
thong tin noi chung.

NGUYEN THU HIEN

9. Thwong vu M&A 16m nhit nganh
Ngan hang

Thang 11, BIDV hoan tit chao ban 15%
v6n cho KEB Hana Bank, thu rong hon
20.200 ty dong, thwong vu gi tri 16n nhat
trong nam 2019. Vén diéu 16 sau phat
hanh ctia BIDV néng 1én 40.220 ty dong.
Sau 3 nim lién tuc trinh ké hoach tang
von, BIDV di thuc hién thanh cong dé bd
sung ngudn luc dap tng diéu kién Thong
tu 41/2016/TT-NHNN quy dinh vé ty 1€
an toan von t6i thiéu d6i véi TCTD va
dugc NHNN phé chuan ap dung Basel 11
tir 1/12/2019. Su hién dién cua KEB Hana
Bank tai BIDV dugc ky vong s€ gitip ngan
hang tai co ciu, cau trac danh muc cho
vay, tap trung vao ban 1¢, doanh nghiép
vira va nho, két hop kiém soét rui ro.

Tai Vietcombank, ngay 12/11/2019,
Vietcombank d3 ky két hop dong bao
hiém ddc quyén 15 nam phan phéi bao
hiém qua ngin hang véi tap doan bao
hiém hang dau chau A FWD. Nhu mot
phan trong giao dich, FWD ciing s&

mua lai Lién doanh bao hiém nhan tho
Vietcombank- Cardif (VCLI- Cong ty
lién doanh bao gitra Vietcombank va BNP
Paribas Cardif). Hai bén khong tiét 16 gia
tri thuong vu, song theo nguén tin cua
Bloomberg, téng gié tri ctia thoa thudn
Bancassurance (phan phéi bao hiém qua
ngan hang) nay co thé 1én t6i 1 ty USD.
Ong Nghiém Xuan Thanh, Chu tich
HDQT Vietcombank cting x4c nhan day
la thuong vu bancassurance 16n nhét tai
Viét Nam. Pau nam, Vietcombank d3 phat
hanh riéng 1é hon 111 triéu co phiéu VCB
(tri giéd khoang 310 triéu USD) cho GIC
Private Limited cta Singapore va Mizuho
Bank Ltd ctia Nhat.
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Nganh Ngan hang- Tai chinh Viét Nam nam 2019

10. Thi trwong chirng khoan Viét Nam
2019: Ra doi nhiéu chinh sach hd trg,
san pham maéi

Trong nam 2019, chi s6 VN-Index ting
khoang 8% va dang & quanh ngudng 960
diém. HNX-Index giam nhe khoang 1-3%
50 v6i cudi 2018. Quy mo giao dich trung
binh dat 4.639 ty dong/phién, giam khoang
29% so voi binh quan nam 2018. Thi
truong hién c6 749 ¢6 phiéu va chimg chi
quy niém yét trén san S& GDCK va 862 ¢b
phiéu ddng ky giao dich trén UpCom. Vén
hoéa thi truong (trén ca 3 san) dat gan 4,4
tridu ty dong (gan 190 ty USD), tang 10,7%
s0 v&i cudi 2018 va twong dwong khoang
79,2% GDP (ch1 tinh riéng c6 phiéu). Pang
chuy, trong bbi canh tinh hinh tai chinh
toan cau blen dong manh, nha dau tur co xu
hudng rat von khéi thi truong mai ndi, thi
truong can bién thi dong von dau tu gian
tiép cta nha dau tw nudc ngoai van vao
rong 2,7 ty USD, thé hién sy danh gié lac
quan ctia cong dong nha dau tu ngoai véi
TTCK Viét Nam.

Trong nam 2019, TTCK ghi nhén tong
mirc huy dong von ude dat 303 ngan ty
dong (khoang 13 ty USD), ting 37,3% so
v6i cuing ky nam trude. Khoi ngoai, dic
biét cac NDT dén tir Han Qudc trong nim
2019 tiép tuc c6 sy quan tdm dac biét téi
TTCK quy m6 190 ty USD cua Vi¢t Nam
v6i1 thuong vu mua ban khung tai Ngan
hang Vietcombank va BIDV. Vingroup
ban hon 200 triéu c¢6 phiéu cho SK Group
ctia Han Quéc dé thu vé 1 ty USD.

Céc hoat dong thoai von, IPO trong nim
2019 kha tram ling: Thuong vu thoai
von 16n nhat nam 1a Bo Xay dung ban
duoc 69 triéu cb phiéu Viglacera thu vé
1.587 ty dong. SCIC khong ban duoc von
Vocarimex, Domesco, XNK Sa Giang

do khong c6 nha dau tu tham gia. Ty 1¢
hoan thanh thoai vén tinh dén thang 9 méi
dat 22% (89/405 doanh nghiép) va IPO
dat 28% (36/127 DNNN) ké hoach giai
doan 2016-2020. Cu thé, theo thong ké tai
HNX, tinh dén hét thang 11, $6 luong )
phan dau gia xudng muc thip nhét trong 6
nam tro lai day voi 199 triéu don vi, ty 1€
thanh cong dat 78% thu vé 3.774 ty dong
(cing 1a mirc thap nhat 6 nam qua). Tai
HoSE, ¢6 32 doanh nghiép tién hanh déu
gia c6 phan thi 15 trudng hop phai hiy bo
do hét han ding ky khong du diéu kién to
chirc. Téng khéi luong ban dugc dat 86,4
triéu cd phan véi gia tri 1.855 ty dong.
Dot ddu gia co gia tri 16n nhat nim thudc
vé Cong ty TNHH MTV Cép nudc va Pau
tu Xay dung Dak Lik véi gia tri 316 ty
dong. Tinh dén hét thang 11, 2 thuong vu
thoai von thanh cong 16n nhét cua SCIC 1a
ban gan 10 triéu c6 phiéu Ladophar thu vé
77,3 ty ddng va ban 10,3 triéu c6 phiéu In
téng hop Can Tho thu vé 211 ty dong.

Nam 2019 TTCK c¢6 nhiing budc phat
trién kha manh vé co s phap 1y, ciing
nhu san pham méi. Ngay 26/11, Qudc hoi
chinh thurc thong qua Luat Ching khoan
2019 (stra ddi), s& c6 hiéu luc thi hanh tir
1/1/2021, v6i kha nhiéu diém méi dang
chu y nhu: s€ thanh 1ap mot s¢ GDCK khi
du diéu kién; bd sung thém nhiéu hanh

vi bi nghiém cim; phai dua c6 phiéu, trai
phiéu 1én san khi két thuc dot chao ban;
chao ban chimg khoan dugc thong nhét
véi Luat Doanh nghiép; quy dinh chét ché
diéu kién ban c6 phiéu cia cong ty; s&
thanh 1ap Téng cong ty luu ky va bu trir
chung khoan Viét Nam...

Trong nam, cac co quan churc nang cho ra
doi san phim moi Ching quyén c6 dam
bao (Cover Warrant- CW), danh dau sy ra
doi cua san pham phai sinh thir hai, sau hop
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dong tuong lai. CW 14 san pham do CTCK
phat hanh dya trén 26 chung khoan co s&
trong nhém VN30 dugc UBCK, S¢ GDCK
cho phép. San pham hop dong twong lai
trén trai phiéu chinh phu ciing duoc cac
NDT t6 chirc 14 cac ngan hang va CTCK
don nhan. Bén canh d6, HOSE cho ra mét
b6 chi s6 méi Vietnam Diamond Index
(VN Diamond), Vietnam Financial Select
Sector Index (VNFin Select). Bo chi s6 VN
Diamond s& c6 14 ¢6 phiéu gop mit duoc
HOSE chon loc theo muc ti€u hudng dén
cac ¢o phiéu hét room nudc ngodi, trong
khi VNFin Select gom 17 m, chu yéu la
cac cb phiéu ngan hang va ching khoan
cling vai 2 cong ty bao hiém.

Niam 2019 tiép tuc ching kién lan song
d6 bo ctia cac CTCK von Han Quéc vao
Vi¢t Nam, v6i nhitng thuong vu nhu
Hanwha mua lai Ching khoan HFT va d6i
tén thanh Pinetree, JB Financial Group
chudn bi mua lai Chirng khoan Morgan
Stanley Gateway (MSGS) hay ndi bat nhat
1a viéc Mirae Asset ting von diéu 18 1én
gan 5.500 ty dong, vuot qua SSI try thanh
CTCK vén diéu 1¢ 16n nhét Viét Nam.
Ngoai Mirae Asset, trong top 10 CTCK
¢4 von diéu 18 16n nhét Viét Nam con co
su gop mat cua KIS, KBSV véi von diéu
1¢ 1an luot 14 1.897 ty dong va 1.675 ty
ddng. Cac CTCK vén Han Quéc nay di
tré thanh d6i thu canh tranh ddng gom
v6i cac tén tudi trong nudc, tir chat luong
dich vu cho tdi s6 luong chi nhanh va dic
biét & kha ning cung cap ngudn vén cho
vay (margin). Mirae Asset tham chi da c6
du n¢ margin vuot qua SSI (quy 3/2019),
hay ciac CTCK vbn Han khac nhu KBSV,

Tai liéu tham khao

NGUYEN THU HIEN

KIS... cling c6 du ng ngang ngtra véi cac
CTCK 16n trong nudc nhu VNDirect,
MBS, VCSC... Su hién dién cua cac
CTCK vén Han trong top 10 thi phin moéi
gi61 da phan anh ap lyc canh tranh manh
mé& ma cac CTCK trong nudc dang gap
phai.

Nam 2019, Viét Nam tiép tuc 16 co hoi
nang hang thi truong: Vao ngay 27/9,
FTSE Russell dd cong bd danh gia phan
hang thi truong trong d6 Viét Nam van
tiép tuc nam trong danh sach theo ddi
nang hang tur thi truong can bién (Frontier
Markets) 1én thi truong méi ndi loai 2
(Secondary Emerging Markets) qua do

b6 16 co hoi nang hang trong ndm 2019.
Trong dot danh gia 1an nay, Viét Nam van
chua dap g dugc tiéu chi Thanh toan
T+2/T+3 va FTSE van duy tri danh gia

& mirc han ché. Con véi tiéu chi “Thanh
toan- It co giao dich thét bai”, FTSE duy
tri & trang thai can phai c6 thong tin dé
danh gia. FTSE Russell cho biét da co
nhirng tuong tac voi co quan quan 1y thi
truong chung khoan Viét Nam trong 12
thdng qua va ghi nhan nhiing nd lyc dé
cdi thién thi truong. Viét Nam s& tiép tuc
nam trong danh sach theo ddi va co thé tré
thanh thi truong méi nodi loai 2 vao thang
9/2020 néu dap tng duoc cac tiéu chi cia
FTSE Russell.

Véi vige Luat Ching khoéan 2019 (stra
d6i) dugc thong qua cung viée cho ra doi
b6 chi s6 méi, gidi dau tu dang kha lac
quan vé trién vong nang hang thi trudng
trong nam 2020 sip toi.m

Cdc s0 liéu va mot s6 nhdn dinh, danh gia trong bai viét dwoc tham khdo tuir cac trang: baochinhphu.vn, cafef.vn;
ecomomy.vn; thoibaotaichinhvietnam.vn, vnexpress.net; vpcp.chinhphu.vn; www.gos.gov.vn; www.hnx.via; www.hsx.
VI, WWW.IOf.GOV. VI, WWW.SZEP.0rg. VI, WWW.ShV.gov.vin, WWW.SSC.ZOV. VI, WWW.SSL.COM. Vi
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