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Tinh bén vitng cua loi nhudn, thé hién & viéc loi nhudn bdo cdo nam
nay co moi quan hé chat ché voi loi nhudn twong lai, la mot tiéu chi
danh gia vé chat lwong cua lgi nhudn bdao cdo dwoc cac nha dau tw
va phén tich déc biét quan tam. Cdc nghién ciru truée ciing cho thdy,
dé dap ing dwoc ky vong cia cac nha dau tw, cdc cong ty da diéu
chinh sé liéu ké toan nham én dinh loi nhudn bdo cdo. Chinh vi thé,
khi xem xét vé tinh bén viing cua loi nhudn, cdc nghién ciru can phan
biét dwoc sw on dinh nay dén tir ban chat hoat dong cua don vi va thé
hién gid tri dy bdo twong lai cua lgi nhudn bao cdo hay la két qua
ciia cdc hoat déng thao ting sé liéu ké todn. Nghién ciru ndy sir dung
phwong phdp hoi quy di liéu bang véi div liéu cia 23 ngdn hang
thmfng mai (NHTM) Viét Nam trong 10 nam dé kiém dinh va dia ra
bang chirng vé viéc loi nhudn twong lai ciia NTHM Viét Nam ¢6 moi
quan hé kha chat ché voi loi nhudn bdo cdo, nhung lai khong phan
anh cdc bién sé vé ddc diém tai chinh cia don vi hay chu ky ciia nén
kinh té. Piéu nay cho thcfy sw on dinh trong chuéi loi nhudn bdo cdo
cua cac NHTM Viét Nam khong phai la mot biéu hién vé chat lwong
théng tin ma la két qua cia viéc thao ting s6 liéu ké todn nhiéu hon.
DPiéu nay vé lau dai sé anh hwong dén su phdt trién bén viing ciia hé
théng ngdn hang va can dwoc quan tam xir Iy boi cdc co quan quan
[y ciing nhw cac bén hitu quan khac.

Tir khéa: su bén vieng cua loi nhudn; thao tung 6 lidu dé on dinh loi
nhudn; chat lwong thong tin loi nhudn, thao tung loi nhudn; ngdn
hang thwong mai.
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1. Tong quan cac nghién ciru veé tinh bén virng cia lgi nhuin néi chung va trong linh vuc ngan
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inh bén vieng dugc hiéu 1a su tu
twong quan trong chudi gia tri loi
nhuan, hay mirc d0 ma lgi nhuan
hién tai tré thanh mot phz‘in cb
dinh trong chudi gia tri loi nhuan
tuong lai (Schipper & Vincent, 2003). Tuong
tu, Dechow, Ge, & Schrand (2010) cho ring
su bén viing cua lgi nhuan duogc do béng hé
s6 quan hé trong hoi quy gitra lgi nhuan twong
lai va lgi nhuan hién tai. Thong tin lgi nhuan
ké toan bén ving s€ htru ich hon cho vi¢c du
doan va danh gia vé két qua hoat dong trong
tuong lai cua don vi bao cao, va hitu ich cho
viéc dinh gia c6 phiéu. Piéu nay ciing 1y giai
tai sao cac nghién ctru lién quan dén thi truong
chirg khoan va tai chinh doanh nghiép rat
nhan manh dén tinh bén viing cua lgi nhuan. Ca
Francis, LaFond, Olsson, va Schipper (2004),
Schipper va Vincent (2003) va Dechow va cac
cong su (2010) déu khang dinh day 1a mot tiéu
chi duoc st dung phd bién trong nghién ciru vé
chat luong thong tin 1gi nhuan bao cao. Hon
nita, tiéu chi nay c6 mdi twong quan thudn vai
céc tidu chi khac nhu phan tng cua nha dau tu
(Schipper va Vincent, 2003) va chit luong cac
khoan don tich (Dechow va cac cong su, 2010).
Dechow va cac cong sy (2010) cing khing
dinh cac hang c6 tong cac khoan don tich cao
thi cling co6 gia tri don tich bat thuong cao, loi
nhuan kém bén ving, ¢6 sd 14n bao cdo lai sd
liéu cao, hé thong kiém soat noi bo yéu kém
hon va mirc d6 phan tmg ctia nha dau tu véi
thong tin lgi nhuén ciing thap hon.
Trong mot nghién ctru khao sat gan day, Dichev
va cac cong su (2013) dd phong van 169 giam
dbc tai chinh cua cac cong ty dai chung tai My
vé chat lugng thong tin loi nhudn ké toan. Két
qua cho thay phan 16n cac giam ddc tai chinh
déu cho rang chat lugng cua thong tin loi nhuan
béo cio thé hién ¢ sy bén viing va kha ning lap
lai trong tuong lai. Nelson va Skinner (2013)
phé phan két luan nay va cho rﬁng viéc xac dinh
tiéu chi danh gia chat luong thong tin chi dya
trén phong van cac giam ddc tai chinh (CFO)
l1a khong hoan toan khach quan va chi nén coi
nhu 13 mot goc nhin bd sung vao tong thé, thay
vao do6 goc nhin cua nguoi st dung thong tin
nhu nha dau tu hay cac nha phan tich sé& hitu
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ich hon. Tuy nhién, Barker va Imam (2008)
ciing di khing dinh vai trd cta tinh bén virng
nhu mot tiéu chi danh gia chat lugng thong tin
lgi nhudn cong bd khi nghién ctu quan diém
cua cac chuyén vién phan tich bao cdo tai chinh
(BCTC).

Mit khac, do cac nha dau tu va cac d6i tuong
st dung thong tin khac dic biét quan tim dén
tinh bén viing cua lgi nhuan nén c6 mot thuc té
1a cac nha quan tri s& c6 dong co dé thao tung
sb liéu ké toan nham béo cdo muc loi nhuin
6n. Pay dugc coi 1a hién tugng kha phd bién

& cac thi truong chimg khoan phat trién ciing
nhu dang phat trién. Dechow va cac cong su
(2010) tong két tir cac nghién ctru thyc ching
trong gén 30 nam vé chat luong lgi nhuan da
nhén manh, can phan biét giita sy 6n dinh vén
¢6 cua lgi nhuan va su 6n dinh do cac nha quan
1y diéu chinh s lidu ké toan ma c6. Mot trong
nhitng cach tiép can dé xur 1y van dé nay la dua
vao md hinh danh gia mbi quan hé giira loi
nhuan hién tai voi loi nhudn tuong lai cac bién
sb phan anh dac diém tinh hinh hoat dong va tai
chinh cta don vi. Néu loi nhuén hién tai va loi
nhuén tuong lai ¢6 mdi twong quan thuan véi
nhau chtng to 1gi nhuén c6 tinh bén virng. Tuy
nhién néu loi nhuan khong co mbi quan h¢ chit
ché v&i cac dac diém tai chinh va hoat dong cua
don vi chiing t6 tinh bén viing cua lgi nhuan
chu yéu 1a két qua cua cac viéc thao tung s
lidu ké toan.

Trong linh vyc ngan hang, tinh bén viing chwa
dugc quan tdm mot cach thich dang. Theo tac
gia duoc biét, c6ng trinh nghién ctru dau tién c6
st dung tinh bén ving dé danh gia chat luong
thong tin loi nhuén ké toan cong bd cua cac
NHTM Ia nghién ctru cua Altamuro & Beatty
(2010). Altamuro & Beatty (2010) da ching
minh réng cac quy dinh méi cua Co quan bao
hiém tién gui lién bang My (FDIC) nhiam giam
sat chit ché hon hé thong klem soat ndi b

ctia cic NHTM di ciing ¢6 mdi quan hé giira
loi nhuén ky bdo céo voi loi nhuédn va luéng
tién trong twong lai. K& thira nghién ciru cua
Altanmuro va Beatty, Kanagaretnam, Lim, &
Lobo (2014) ciing st dung kha nang du bao
nhu mot trong cac ti€u chi danh gia khi nghién
ciru anh hudng cua cac yéu t6 thé ché dén chat
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luong thong tin lgi nhan ké toan cong bé véi
mau nghién ctru gdm cac ngan hang cua 35
quéc gia khac nhau. Fang, Hasan, & Li (2014)
tiép tuc ké thira phuong phéap cia hai nghién
ctru trén dé danh gia tac dong cua cai cach ngan
hang dén chat luong thong tin 1gi nhuan ké
toan cong bd cta cac NHTM & 16 nuée Trung
va Dong Au. Nulla (2014) chiig minh viéc ap
dung IFRS cing cb chat luong thong tin ké toan
ctia céc to churc tin dung (TCTD) Canada biéu
hién ¢ viéc tinh bén viing va kha ning dy bao
ludng tién trong twong lai cua loi nhuan 1a t6t
hon. Ngoai 4 cong trinh ké trén, tac gia chua
duoc biét dén nghién ctru nao khac danh gia
chit luong thong tin 1gi nhuan cong bd thong
qua tinh bén vitng cta loi nhuan trong linh

vuc ngan hang. Ca 4 nghién ctru ké trén déu
théng nhét cach tiép can, do 1a dé c6 cai nhin
dung din vé tinh bén viing, ngoai viéc xem xét
vé mbi quan hé gitta lgi nhuan hié¢n tai va lgi
nhuan tuong lai thi phai xem xét vé mbi quan
hé gitra loi nhudn voi cac yéu td phan anh tinh
hinh tai chinh cua don vi va mot sé biéu hién
khac lién quan dén chat lwong cua loi nhudn
bédo cao (vi du cac ngan hang c6 tim cach tranh
bao céo 16 khong, loi nhuan cé hiru ich cho du
bao ludng tién khong).

Céc nghién ctru trude kha nhat quan trong két
luan vé mbi twong quan thuan gitta lgi nhuan
ky hién tai véi lgi nhuan va ludng tién cua ky
tvong lai. Tuy nhién, van dé & day 1a muc do
ctia mdi quan hé nhu thé nao? Mot thuc té c6
thé quan sat duge & Viét Nam 1a khi cic NHTM
gip kho khan vé tai chinh, dic biét 1a viéc mot
s6 ngan hang bi mua lai gia 0 dong, BCTC cua
nhirng nam trude d6 lién ké dwa ra rat it cac du
hi¢u canh bao cho nha dau tu. Piéu nay ham y
chét lugng thong tin néi chung va ham lugng
thong tin hay tinh hitu ich cta lgi nhuén céng
bé thuc su tré thanh mot van dé dang lo ngai
dbi v6i cac nha dau tu cling nhu cic co quan
quan ly bao Nam Giang (2018) thong qua phan
tich vé dic diém phan phdi ciia cac bién phan
anh loi1 nhuan cia cac NHTM Viét Nam da dua
ra cac bang chung vé viéc cac ngan hang c6
thao tung s6 liéu ké toan dé tranh bao cao 16 va
tranh sy troi sut qua muc trong loi nhudn béao
cdo. Do do, chung toi dat gia thuyét vé viéc loi
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nhuén bao cao cua cic NHTM Viét Nam chi
cung cap thong tin rat han ché cho du bao loi
nhuén tuong lai.

Bén canh d6, ciing gidng nhu cach tiép can cua
cac nghién ctru trude, bai viét sé& dua cac bién
kiém soat vao mo hinh dé xem xét murc do tac
dong cuia cac nhan té phan anh dic diém tinh
hinh tai chinh ctia ngan hang dén lgi nhuan
tuong lai. Viéc xem xét tac dong cuia cac nhan
t6 nay s& gop phan 1am rd hon méi quan hé
gitta lgi nhuan hié¢n tai va lgi nhuan tuong lai
c¢6 duge 1a do 1oi nhuan ké toan thuc su phan
anh trung thyc két qua hoat dong cia ngan hang
hay don thuan 1a két qua cta nhiing nd lyc diéu
chinh sb liéu nham bao c4do muc lgi nhuan 6n
dinh cua cac NHTM. Do d6, cac gia thuyét
nghién ctru dugc dat ra la:

Gid thuyét I: Loi nhuan cong b ciia cac
NHTM Viét Nam chi giai thich duoc mot phan
nho su bién dong cua loi nhuan tuong lai.

Gid thuyét 2: Loi nhuan cong bd cia cac
NHTM Viét Nam khong phan anh cac dic diém
tai chinh cua don vi.

2. Phwong phap nghién ciru va miu nghién ciru

M4 hinh nghién ciru dé xuit

Tuy theo muc dich nghién ctru, di c6 nhiéu mé
hinh duoc phét trién dé danh gia kha ning du
bao loi nhuén twong lai hay tinh bén virng cua
lgi nhuan bao cao. Theo Dechow et al. (2010),
mo hinh co ban ban dau dé danh gia vé kha
nang du bao lgi nhudn twong lai cia lgi nhuan
ké toan la:

(1) earnings,, = a + B, *earnings, + £,

Trong d6, hé sb quan tam 1a p, H¢ s6 nay cang
cao thi kha nang du bao lgi nhuédn tuong lai hay
tinh bén virng cua loi nhuan cang 16n. Ciing
theo P. Dechow, mot huéng chinh dé phat trién
mo hinh trén la phan tich téng lgi nhuan thanh
luong tién va cac khoan don tich dé danh gia 2
cAu phan nay xem cau phan nio c6 kha nang dy
béo cao hon.
(la) earnings,
+ g,

Tuy nhién viéc phan chia nay hau nhu khong
dugc ap dung cho cac nghién ctu trong linh
vuc ngan hang do viéc xac dinh tong don tich

=a+f, x CF + B, % accruals,
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ctia cac NHTM c6 nhitng diém khac biét 16n so
v6i cac nganh khac. Thuc té, cac nghién ciru vé
tinh bén virng ciia 1¢i nhuan trong linh vyc ngan
hang, vi du nhu cua Kanagaretnam va cong

su (2014) vé tac dong cua cac yéu td thé ché
dén chat luong lgi nhudn ctia cac NHTM, ciing
khong ap dung mo hinh mé rong (la) ma chi su
dung mé hinh co ban (1). Bén canh d6, mot sb
nha nghién ctru khac (Atwood, Drake, Myers,
& Myers, 2011) khi nghién ctru vé kha ning

du bao lu6ng tién va loi nhuan twong lai cua
loi nhuén bao céo theo IFRS so véi theo chuin
muc ké toan Dt (DAS) ciing chi ding lai 6 mo
hinh co ban 1 ma khong st dung mé hinh md
rong (la). Piéu nay chu:ng té m6 hinh co ban
(1) mic du dugc phat trién trude Va dugc coi la
mo6 hinh co ban ban ddu nhung vin ¢ y nghia
va phu hgp khi nghién cuu trong linh vuc tai
chinh ngén hang. Do do, nghién cuu nay sé€ su
dung mé hinh co ban (1), déng thoi sir dung cac
bién kiém soat phan anh dic diém tai chinh cua
tirng ngan hang c6 thé anh hudng téi sy ting
giam ctia loi nhudn twong lai. Van dé 1a nhirng
bién kiém soat nao cin dua vao mo hinh?
Kanagaretnam va cong su (2011) xac dinh 3
bién kiém soat dic diém cua ngan hang 1a quy
mo (size), tién giri khach hang (deposit) va co
cdu danh muc cho vay. Tuy nhién, thong tin

vé co cdu danh muc cho vay cua cac NHTM
Viét Nam réat han ché. Bén canh d6, do nhu
tdng quan di dé cap, cac nghién ctru truc tiép
vé tinh bén viing cua lgi nhuan trong linh vyc
ngén hang con kha it. Do d6, dé c6 cai nhin
ddy du hon, bai viét xem xét cac nghién ctru vé
kha nang sinh 15i cia cac NHTM dé c6 thé bo
sung thém cac bién kiém soat khac. Cu thé, khi
nghién ctru cac nhan tb tac dong dén kha ning
sinh 101 cua cac NHTM Viét Nam, Batten va
Xuédn Vinh (2013) d3 téng hop cac yéu t6: hé
s6 an toan von (CAR), mirc d6 rui ro trong hoat
dong ngan hang (dugc do luong bang ty 1& du
ng tin dung trén tong tai san, sé du dy phong
rui ro tin dung, va ng xéu); ty 1€ chi phi hoat
dong trén téng tai san, dic diém s hitu (nha
nudc hay tu nhan), mirec do tap trung va quy mo
ngan hang. Pang Hiru Man va Hoang Duong
Viét Anh (2014) ciing tong hop tir cac nghién
ctru trude va xac dinh cac nhan td ndi tai cua
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ngan hang c6 anh hudng téi kha nang sinh 101
ctia cac NHTM gdém: Quy md ngén hang (xac
dinh bang logarit ty nhién cia tong tai san);
logarit ty nhién cua sé du tién gui, cu tric tai
chinh (do luong bang ty 18 vén chu s¢ hitu trén
tong tai san), va ty 1é chi phi hoat dong trén
tong tai san.

Nhu vay, cac bién kiém soat c¢6 thé dwa va mo
hinh gom: Pic diém nguodn vén (tién guri khach
hang va vén chii s¢ hitu); ddc diém tai san sinh
16i chu yéu caa ngan hang (quy m6 danh muc
cho vay), dic diém rai ro (ty 1& ng xdu), quy md
cua ngan hang va hi¢u qua quan ly chi phi (chi
phi hoat dong). Can ctr tur cac nghién ctu trén,
nghién ctru nay sir dung céc bién kiém soat sau:
Quy mo cho vay (dai di¢n cho tai san sinh 101),
ty 18 ng x4u (dai dién cho rui ro), ty 1& vén chu
so hitu trén tong tai san va ty 1¢ tién giri khach
hang trén tong tai san (dai dién cho uy tin, co
cdu tai chinh va kha nang chiu dung rui ro), ty
1¢ chi phi hoat dong (dai dién cho hiéu qua quan
tri chi phi), GDP phan anh diéu kién kinh té vi
mo hay xu hudng bién dong trong chu ky cia
nén kinh té.

M6 hinh danh gia tinh bén virng cua lgi nhuan
duogc trinh bay trong Bang 1.

Bién quan tam 1a ebtlog, va hé s6 o, phan danh
kha nang dy béo lgi nhuan tuong lai hay tinh
bén vitng cua loi nhuan. Céc bién loan, npl,
ovh, equlty depos1t 1a cac bién duoc dua Vao
mo hmh dé klem soat tac dong cua cac nhan td
dac thu cua tung ngan hang téi kha nang sinh
16i. Can ctr theo 1y thuyét, gia tri cac khoan cho
vay (loan) phan anh khéi tai san sinh 15i chinh
ctia ngan hang, do d6 s& c6 mdi quan hé thuan
chiéu véi loi nhuén twong lai. No xau (npl)
phan anh muc d6 rui ro va chi phi hoat dong
(ovh) phan anh kha nang quan tri chi phi. Ca 2
bién s6 ndy déu lam suy giam kha nang sinh 16
cua ngan hang va do doh¢ sda,vaa, du kién sé&
c6 ddu am. Ty 1¢ Von chu s& huu tren tong tai
san cao thé hién tiém lyc tai chinh manh va c6
thé kha nang sinh 15i tot hon. Tuy nhién, khi ty
18 vbn chu s¢ hitu cao dong nghia hé sé ng thap
va kha néng khuéch dai ROA giam. Vi vy h¢
so o, du kién am. Ty 1¢ tién giri khach hang trén
tong tai san thé hién kha ning huy dong von tir
dan cu (thi truong 1). Néu kha nang huy dong
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tir dan cu han ché, ngan hang sé& phai str dung

ngudn von thay thé dén tir thi truong lién ngan

hang (thi truong 2) véi 1ai suit cao hon. Néi
cach khac, neu ty 1€ tién gui cua khach hang

trén tong tai san cao déng nghia véi viéc ngan
hang quan tri chi phi huy dong tot va kha nang

sinh 161 cao hon. H¢ s6 o, du kién duong.

Phuong phéap phén tich, thu thap s6 lidéu va mau

nghién ctru

Can ct tir ddc diém cua dir 1iéu 1a thong tin vé
cdc NHTM qua thoi gian, nghién ctru st dung

phuong phap hdi quy dit lidu bang can bang,

véi cac kiém dinh dé Iya chon md hinh t6i wu
ciing nhu cac kiém dinh dé danh gia tinh dang
tin cdy cua mo hinh.

V& mau nghién ctru, do s6 lugng cac NHTM
Viét Nam khong nhiéu nén tac gia quyét dinh
khong chon mau ma thu thap s liéu cua tat ca
cac NHTM Viét Nam trong giai doan 10 nam tur
2008 dén 2017, ngoai trir cic NHTM da ngirng
hoat dong, bi sap nhép, bi Ngan hang Nha nudc
Viét Nam (NHNN) mua lai v6i gia 0 dong hoic
dua vao tinh trang kiém soat dic biét. Tac gia
can cu vao thong tin tor Co s¢ di liéu Orasis va

Bing 1. M6 hinh nghién citu tinh bén virng ciia loi nhuéin ké toan cong bod

aebtlog, = a_ + a, xebtlog, + a, xloan, + a, x npl + a, x ovh, + a, x equity, + o,

deposit, + a, x gdp + e

Dinh nghia cac bién trong M6 hinh 1

aebtlog,

Logarit ctia loi nhuan trwéc thué ctia ngan hang i nam t+1

ebtlog,

Logarit cGa loi nhuan trwédc thué cia ngan hang i nam t

loan,
it

Cho vay khach hang trén téng tai san cudi ky ctia ngan hang i ndm t

npl,

Ty lé no x4u trén téng dw no cho vay cubi ky clia ngan hang i nam t

ovh,

Ty |& chi phi hoat ddng trén tdng tai san cubi ky ctia ngan hang i nam t

equity,

Ty 1& vbn chd sé hiru trén tdng tai san cudi ky ciia ngan hang i ndm t

deposit,

Ty |é tién g&ri khach hang trén téng tai sén cudi ky ciia ngan hang i nam t

gdp

Téc dd tang trwdng gdp

a

o

Hé sb chan cdia mo hinh

e

Phan sai s6

Nguon: Tong hop ciia tac gia

Bing 2. Tinh bén virng ciia lgi nhuin: Thong ké mé ta cac bién

Bién S6 quan sat Trung binh DPéléchchudn Min  Trungvi  Max

Aebtlog 207 13,387 1,639 8,129 13,328 16,244
Ebtlog 230 13,306 1,548 8,129 13,271 16,244
Deposit 230 0,625 0,123 0,293 0,635 0,894
Loan 230 0,546 0,132 0,194 0,556 0,854
Npl 230 0,024 0,014 0,003 0,022 0,088
Ovh 230 0,017 0,005 0,006 0,016 0,038
Equity 230 0,108 0,051 0,041 0,093 0,356
Size 230 18,101 1,215 14,894 18,146 20,907
Gdp 230 0,060 0,005 0,052 0,061 0,068
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Nguon: Tinh toan cua tac gia voi sw ho tro cua phan mém R
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BCTC cong bd cong khai trén website ctia cac ngan hang v6i 230 quan sat. Vi¢éc phan tich sé
NHTM. Sau khi loai trir cac truong hgp khong dugc thyc hién véi pham mém thong ké R.

du dir liéu, mau nghién ciru cudi cung gom 23 (xem tiep ky sau)
Tai liéu tham khao
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Summary

Earnings persistence of Vietnamese commercial banks-empirical evidences and discussion

Earnings persistance, the positive relationship between reported earnings and future earnings or ability to be
repeated of earnings, is a proxy of earnings quality that is expected by many investors and other stakeholders.
However, previous researches have evidenced that to meet this expectation, management tend use creative
accounting techniques to smooth earnings. And it is a big question on how to confirm that reported earnings
are persistent or smoothed. One way to deal with such issue is to test relationships between earnings and
financial characteristics of the firms. This paper, using panel regression techniques on a sample of 23 Vietnamese
commercial banks in 10 years, has proved that future earnings has a significant relationship with current earnings
but is unexplainable by banks’ financial characteristics and business cycle. In the other words, the reported profit
is not persistent but smoothed; thus do not faithfully represents the financial health and performance of the banks.
This trend will harm the sustainable development of the banking system and should be addressed soon by the
policy makers as well as other stakeholders.
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