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deciding factors behind the location selection of FDI inflows. However, the experimental results are
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Céac yéu t6 tac dong dén thu hit dau tu truc ti€p nudc ngoai -
15 quéc gia nhan dau tu truc ti€p nudc ngoai nhiéu nhat thé gidi

nghién ctu trudng hgp

Tom td't Pau ti truec tiép nuoc ngoai (FDI) da dvoc ching minh la mang lai cho
cdc quoc gia nhiéu loi ich vé kinh té va xa héi. Trong thoi gian gan day, vzec cdt bo
cdc rao can déi voi FD[ da dan dén sw canh tranh cao hon giita cac quoc gia doi
voi dong von toan cau nay. Co nhiéu nghién cuu da dwoc thuc hién vé lwa chon dia
diém dau tw FDI, tuy nhién cdc két qua thire nghiém thuwong mau thudn, chira cé su
théng nhat, do 6, chira mang tinh dai dién cao. Nhém tdc gia sir dung mé hinh hoi
quy OLS dé nghién civu cdc yéu 16 tac déng dén thu hiit FDI théng qua phdn tich dir
liéu ciia 15 quéc gia nhdn FDI nhiéu nhdt thé gidi. Két qua nghién ciru chi ra rang
toc dé tang truong thi truong, co so ha tang, mirc do mo cira thi trieong va ty gid
hoi dodi tac dong cé ¥ nghia thong ké trong viéc thu hit FDI. Pdy sé la co sé dé cdc
quoc gia xdy dung dinh huéng va chinh sach thu hit FDI nham néng cao khd ning
canh tranh cua minh.

Tir khéa: Ddu tir truc tiép nuwde ngodi, ty gia hoi dodi, co sé ha tang, toc dd ting

truong thi truong, mirc do mo cua thi truong.

1. Giéi thi¢u

Su gia tang cia cic dong von dau tu truc
tiép nudc ngoai (FDI) trong vai thap ky qua
13 mot trong nhitng hé qua quan trong nhat
ctia tién trinh toan cau hoa (Chauvin, 2013).
Ngay cang ¢6 nhiéu quéc gia nd lyc thu hat
cac nguon Von FDI din dén viéc canh tranh
giira cac qudc gia ngay cang khdc het hon
(El Banna va cs., 2017). Cac dong von FDI
mang lai rat nhiéu loi ich cho nudc so tai,
mot ph?m do tac dong truc tiép cta nd dén
tang truong kinh t&, mot phan do cac tac
dong gian tiép nhu chuyén giao bi quyét
cong ngh¢ va ky nang quan ly kinh doanh
(Massoud, 2008). Tom lai, nhitng tac dong
truc tiép va gian tiép cua cac dong von FDI
c6 thé gitip qudc gia nhan dau tu dat duoc
nhimg muc tiéu cudi ciing vé ting truong
kinh té va cai thién nhiing phuc loi xa hoi
nhu ty I¢ viéc lam, chét luong lao dong, co
so ha tang...

Véi nhiing tac dong ké trén, chinh phi cac
qudc gia da ludn coi FDI nhur mot dong luc
dé dat duoc cac muc tiéu vé kinh té- xa hoi
va xem d6 nhu mot trong nhitng nhiém vu
quan trong cta qudc gia. Nghién ctu vé

cac yéu tb tac dong dén dong vén FDI nhan
dugc kha nhiéu su quan tam cua cac hoc
gia, da c6 nhiéu nghién ctru dugc ra doi tuy
nhién phan 16n ding lai & goc do 1y thuyét,
cac nghién ctru thuc nghiém van con rat
han ché. Hon nira, cic nghién ctru ndy chu
yéu duoc thuc hién boi cac td chire quéc té
nhu Ngéan hang Thé giéi (WB) va Té chuc
Hop tac va Phat trién Kinh té (OECD), st
dung cac cong cu khac nhau, mang tinh
mo ta thay vi 1y thuyét vé mit ban chat va
mang nhiing muc dich khac hon 1a nghién
ctru hoc thuat. Cac két qua nghién ctru chua
¢6 su dong thuan do c6 nhiéu khac biét phu
thudc vao bdi canh dia 1y ctia nghién ciru va
dic diém qubc gia dugc nghién ciru. Trong
cac nghién cuu da dugc thuc hién thudc
chu dé nay, chua c6 nghién ctru nao phan
tich truong hop cic qudc gia nhan FDI
nhiéu nhat trén thé gidi, trong khi cac qudc
gia nay la nhimng vi du thanh cong dién
hinh trong viéc thu hut FDI, do d6 viéc di
sdu nghién ctru cac qudc gia ndy sé dua ra
nhiing két qua dang tin cay.

Nhom tac gia thuc hién nghién cuu nay
nham xac dinh cac y€u to tdc dong dén thu
huat dong von FDI bang cach st dung mo
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hinh hoi quy OLS dé phan tich dit li¢u bang
panel data. Pham vi nghién ctru tap trung
vao top 15 nudc tiép nhan nhiéu vén FDI
nhét thé gidi, phan bo ¢ nhicu khu vuc dia
Iy khac nhau, c6 su khac biét vé quy mo,
tde do tang trudng kinh té, thé ché chinh tri
va vian hoa, giup cho két qua nghién ctru co
tinh téng két va dai dién cao hon. Két qua
cta nghién cuu s€ hiru ich véi chinh phu
cac qudc gia trong xy dung cac chinh sach
va chién lugc thu hut FDI, mang lai lgi ich
thiét thuc nhat cho ca qubc gia di dau tu
va quéc gia duge nhan dau tu. Bai viét co
cau triic 4 phan, sau phan m¢ dau, phan hai
tap trung 1am rd co s& Iy thuyét va phuong
phap nghién ctru, cac gia thuyét va mé hinh
nghién ciru, phan ba dua ra két qua nghién
ctru va phan bén 1a két luan, kién nghi va
han ché nghién ctru.

2. Co s¢ ly thuyét va phwong phap
nghién ciru

2.1. Co sé Iy thuyét va cic gia thuyét
nghién cuu

Céc cong trinh trudc day da chi ra nhiéu
yéu t6 duoc cho 1a ¢o tac dong dén thu hut
dong von FDI. Trong dé, ndi bat hon ca la
mé hinh chiét trung cta Dunning (1993)
tong hop va ké thira rat nhiéu nhiing uu
diém tir cac hoc thuyét khac vé FDI, dong
thoi dua ra duoc cach 1y giai ddy du nhat
vé cac yéu tb tac dong dén thu hat FDI.
Cu thé, FDI dugc cho 1a phy thudc vio ba
yéu té co ban bao gom loi thé vé sé hiru,
loi thé vé dia diém, loi thé vé ndi bo hoa.
Trong do, loi thé vé s& hitu va loi thé vé
ndi bo hoa 1a nhimg yéu t6 do phia nha dau
tu nudce ngoai quyét dinh, con lgi thé dia
diém 1a yéu t6 phu thudc vao nudc chi nha.
Xét tir goc do cua nude chu nha, loi thé dia
diém 1a yéu t6 ma nudc chi nha c6 thé diéu
chinh, dinh hudng dé dat dugc hiéu qua

vé thu hat FDI. Loi thé dia diém bao gom
nhirng yéu t6 ngudn luc cua qudc gia nhu
lao dong, quy mo va co cdu thi truong, kha
nang tang trudng cua thi truong va trinh do
phat trién, méi truong van hoa, phap luat
chinh tri, thé ché. Dya vao kha nang tuong
tac ctia nuwdc chi nha, cac yéu t6 tac dong
dén thu hat FDI ¢6 thé duoc phan 1am hai
nhom bao gdom yéu té chinh sach (khuyén
khich dau tu, hd trg, uu dai...) va yéu t6
phi chinh sach (tai nguyén, 6n dinh chinh
tri, co s& ha tang...) (Nguyén Quynh Tho,
2017). Céc nhan t6 phi chinh sach khong
thé bi tac dong truc tiép dé nang cao hiéu
qua thu hat FDL tuy nhién, c6 thé thong
qua cac nhan t6 nay dé hoan thién thé ché
chinh sach. Pé c6 thé xay dung thé ché
chinh sach thu hat FDI mét cach toan dién,
can thiét phai di tir cac yéu t6 phi chinh
sach. Do d6, trong nghién ctru nay, nhom
tac gid tap trung nghién ctru tac dong cua
cac yéu t phi chinh sach dén thu hat FDI,
qua d6 dua ra goi y chinh sach nham day
manh hoat dong thu hut FDI.

Téng quan tinh hinh nghién ctru vé cac yéu
t6 phi chinh sach tac dong dén thu hut FDI
dwa ra da dang cac yéu té dic diém cua nude
nhan dau tu, nhung dong thoi cling ch1 ra
thach thirc trong viéc téng hop cac yéu to
mdt cach thong nhat bac biét trong cac
nghién ctru da yeu to va Xuyén quoc gia,
viéc kiém dinh tit ca cac yéu tb tiém ning
s& kho thuc hién va trén thyc té khong kha
thi vi s6 liéu can thiét khong phai lac nao
ciing san c6 dbi véi tat ca cac nganh va cac
qudc gia. Tuy nhién, dwa trén cac nghién
ctru trude ddy, c6 thé chi ra bay (07) yéu to
pho bién nhét thudc dic diém quéc gia co
tac dong dén thu hut dong vén FDI bao gom:
Quy mo thi trudng, Toe do ting truong thi
truong, Co so ha téng, Muc do md ctra thi
truong, Tham nhiing, Mirc d6 6n dinh chinh
tri va Ty gia h6i doai. Pay déu 1a cac yéu td
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vi md véi ngudn dir liéu thir cip duoc thong
ké theo thoi gian, do d6, md hinh héi quy
chudi thoi gian dang bang duoc sir dung phd
bién trong cac nghién ctru nay.

2.1.1. Quy mo thi truong

Quy md thi trudng c6 thé dugc dinh nghia
1a s6 lugng ngudi mua, s luong khach
hang va s lugng ngudi ban mot san pham
hodc loai hinh dich vu nao do6 trong mot thi
truong va cd vai tro giap xac dinh doanh
thu c6 thé tao ra béi doanh nghiép tai thi
trudng do. Quy mo thi truong la yéu t6 quan
trong dé thu hat dong vén FDI V01 muc
tiéu tim kiém thi truong. Nhiing qudc gia
co quy mo thi truong 16n nhu My, Trung
Quodc, An D6 ciing 1a nhitng nudc thu hut
FDI 16n. Nghién ctru ciia Beven & Estrin
(2000) chi ra quy mé thi truong ma cu thé
1a GDP, xép hang rui ro qudc gia tac dong
cung chiéu 1én FDI. Bén canh d6, nghién
ctru cia Pravakar S. (2006) khuyén khich
nhirng nuéc mong mudn thu hit dong vén
FDI céan duy tri da ting truong dé cai thién
quy mo thi truong, chinh sach thuong mai
dé st dung lao dong du thira tot hon, giai
quyét nhitng van dé vé co s ha ting va cho
phép chinh sach thuong mai mé cua hon.
Do do, ta c6 gia thuyét:

HI: Quy mo thi truong tdac dong tich cuc
déen thu hut dong von FDI.

2.1.2. Téc dp tang truwong thi truong

Pillai (2013) chi ra téc do tang trudng thi
truong 1a mot trong nhing yéu té quan
trong quyét dinh muc do thu hut FDI. Toc
do tang truong thi truong chi su tang 1én
vé nhu cau cta thi treong. Khi nhu cau cua
thi tm(mg mot quoc gia tang s& hap dan
cac nha dau tu nude ngoai dau tu vao quoc
gia d6 nham muc tiéu cung mg san pham

va dich vu phuc vu nhu clu tang lén trong
nuoc. Do do, ta co gia thuyét:

H2: Murc do tang truong thi truong co tac
dong tich cyc den thu hut dong von FDI.

2.1.3. Co 56 ha tang

Co s6 ha tang 1a khai niém chung dé chi
duong bg, duong sat, bénh vién, truong
hoc, hé théng thuy loi va cling bao gdm ca
nhing tai san v hinh nhu von nhan lyc,
tirc cac khoan dau tu vao viéc dao tao luc
luong lao dong.

Céc nghién ctru gan day da 1am sang rd vai
tro cua phat trién co s ha tang téi FDI, cu
thé chi ra rang cac nha dau tu nudc ngoai
thudng dau tu vao qudc gia c6 co sé ha ting
t6t. Dupasquier & Osakwe (2006) xac dinh
co s6 ha téng khiém ton & chau Phi 1a mot
trong nhitng nguyén nhan khién cho thu hut
FDI ciia qudc gia nay thap hon khi so sanh
v6i cac qubc gia dang phat trién khac. Tuy
nhién, Onyeiwu & Hemanta (2004) lai tim
ra nhitng tdc dong khong r0 rang cia co s¢
ha tang d6i v6i thu hut FDL

Pé thu hut duoc dong FDI thi nude cha nha
can phai chuan bi mot méi truong dau tu
thuan 1oi v&i cac chinh sach, quy tic dugc
nGi long theo hudng khuyén khich FDI,
cai thién co so ha tang. Dé dong chay FDI
duoc duy tri lién tuc, chinh phu bét budc
phai dau tu phat trién co so ha ting. S6
luong FDI c6 tang lén hay khong con phu
thudc vao su thod man thuong xuyén vé co
so ha tang nhu duong xa, giao thong van
tai, thong tin lién lac cua nudc nhan dau
tu. Tang trudng cao cua FDI thuong di doi
v6i ké hoach trién vong vé phat trién co s&
ha tAng cta nude chu nha. Do dé, ta cé gia
thuyét sau:
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H3: Cosoha tcfng o tdc dong tich cuc dén
thu hut dong von FDI.

2.1.4. Murc do mo cuea thi truong

Muc d§ md cura thi truong chinh 1a mie do
mé cua nén kinh té, chi quy mé tuong dbi
ctia khu vuc ngoai thuong trong mot nén
kinh té, dugc do luong bang tiéu chi tong
kim ngach Xuét nhap khau/GDP.

Asiedu (2002) v6i mau nghién ctu 1a 71
qudc gia dang phat trién va Yasmin va cs.
(2003) nghlen ctrutai 15 quoc g1a dang phat
trién tai nhidu chau luc déu c6 két qua FDI
c6 quan h¢ duong voi do mé thuong mai.
Amal va cs. (2010) nghién ctru tai 8 quéc
gia My Latinh da cho thay FDI c¢6 quan hé
dwong véi tong kim ngach xuit nhap khau.
Hay Sichei & Kinyondo (2012) thuc hi¢n
nghién ctru v6i s6 lidu ctia 45 qudc gia chau
Phi, két qua ciing chimg minh FDI tac dong
lam tdng d0 mo thuong mai. Do do, ta c6
gia thuyét sau:

H4: Muc do mo cua thi truong tac dong
tich cuc den thu hut dong von FDI.

2.1.5. Tham nhiing

Tham nhiing la nhitng hanh vi trai phap luat
ciia ngudi cd chice vu, quyén han hoac duoc
giao thuc hién cong vy, nhi€ém vu nhung da
lgi dung chtrc vy, quyén han hodc cong vu,
nhiém vu do dé vu loi ca nhan, lam thiét
hai hodc de doa gay thiét hai dén loi ich cua
Nha nuée, quyén va loi ich hop phéap cua to
chire, ca nhan.

Pa phan cac nghién clu thuc nghi¢m trong
thoi gian gan day vé van dé tham nhiing
déu sir dung chi s6 cam nhan tham nhung
(CPI- Corruption Perception Index) do T6
chirc Minh bach quéc té cong bd hang nim

d6i v6i hon 170 qudc gia nhu 1a mot chi
tiéu dang tin cay dé do luong bién tham
nhiing. Mauro (1995) da nghién cuu tac
dong ctia tham nhiing dén tang trudng kinh
té va thdy rang tham nhiing lam giam dau
tu va din d&én kim him ting truong kinh
té. Cac doanh nghiép FDI thuong dé chimg
khi dau tu vao cac qudc gia c6 muc do tham
nhiing cao do lo s¢ nhitng tac dong nghiém
trong dén phan phdi tai san va thu nhap. Do
do, ta co gia thuyét sau:

HS5: Tham nhiing cé tdc dong tiéu cue dén
thu hut dong von FDI.

2.1.6. Mirc dé én dinh chinh tri

Mac do on dinh chinh tri la do
bén viing va tinh toan ven cuia mot ché do
chinh quyén hién hanh tai mot qudc gia.
Mot xa hoi 6n dinh 14 mot xa hoi trong
d6 nguoi dan hai long voi dang cam quyén
va hé théng diéu hanh. On dinh chinh tri
doi hoi cong chung phai duoc tuong tac
mot cach tu do va cdi mo voi cac nha lap
phap mot cach thuong xuyén. Viéc cho
cac ca nhan c6 tiéng néi vé cach thirc diéu
hanh qudc gia gitp ting cudng sy 6n dinh
cua khu vue.

Nghién ctru sir dung 1y thuyét thé ché chi
ra mdi trudng chinh tri mai 1a yéu t6 quan
trong nhét trong quyét dinh dia diém FDI
(Francis va cs., 2009). Tuy nhién, cac két
qua nghién ctru cling khac biét phu thudc
vao céc bién sb cu thé. Vi du, Bartels va cs.
(2008) chira sy 6n dinh chinh trj & chau Phi
anh huong 13 rét toi quyét dinh dau tu FDI,
trong khi Dupasquier & Osakwe (2000)
nghién ctru vé thi truong Chau Phi va An
Do lai chi ra rdi ro chinh tri méi 1a dong
luc quan trong ctia dong von FDI. Trong
nghién ctru nay, nhom tac gia nghién ctru
gia thuyét:
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H6: Mirc do 6n dinh chinh tri ¢é tac dong
tich cuc den thu hut dong von dau tw FDI

2.1.7. Ty gid héi dodi

Ty gia hbi doai 1a mirc gia tai mot thoi diém
dong tién cua mot qudc gia hay khu vuc
c6 thé duoc chuyén doi sang dong tién cia
qudc gia hay khu vuc khac. Theo d6 ty gia
duoc tinh bﬁng s6 don vi ndi té trén mot
don vi ngoai té. Khi ty gia giam dong nghia
Vo1 viée dong ndi t¢ 1én gid va ngoai t¢
giam gia, nguoc lai ty gia ting thi dong noi
te glam con ngoai té s€ 1én gia. Mot dong
tién xudng gia s& khién cho chi phi di dau
tu clia nudc ngoai giam xudng.

Mic du vay, cic nghién ciru vé mdi quan
hé cta ty gid va thu hat FDI van dua ra
nhiéu két qua trai chiéu. Cu thé, bién dong
ty gid co anh huong tich cuyc dén FDI tim
kiém nguon nhan lyc vao Trung Qudc,
Théi Lan, Indonesia, Malaysia, Philipines
va Han Quéc (Dhakal va cs., 2010). Trong
khi do, Kandiero & Chitiga (2006) lai chi
ra moi twong quan am giita dong FDI vao
va ty gia trong truong hop 38 nuoc Chau
Phi. Theo Froot & Stein (1991) néu dong
tién cua mot quoc gia mat gia so voi dong
ngoai té (ty gia tdng) thi sé lam tang 1én so
luong dau tu nude ngoai vao dat nude do.
Do d6, ta c6 gia thuyét sau:

H7: Ty gid ¢6 tdc ddng tich cuc dén thu hit
dong von FDI.

2.2. Phwong phap nghién ciru

Nghién ctru sir dung mé hinh hdi quy binh
phuong nho nhit (OLS - Ordinary least
squares) phan tich dir li¢u bang Panel Data
cua 15 quoc gia de xéac dinh cac yéu tb tac
dong dén dong vén FDI. Pham vi thoi gian
duoc lya chon dé danh gia tr nam 2009 dén

nam 2018. M0 hinh toédn nghién ctru dugc
deé xuat nhu sau:

FDIit = B+ B, (MKS,) + B, (MKG,) +
B, INF,) + B, (MKO,) + B, (COR.) + B,
(POL)+pB,(XCH) +g, (1)

Céc bién quan sat duoc tong hop tir ngudn
dir liéu thir cap duoc lay tir WB véi phan
dién gidi va cach thirc do ludng dugc trinh
bay ¢ Bang 1. Trong d6, c6 mot bién phu
thudc 1a FDI, con lai 1a cac bién doc 1ap.

Tuy nhién, md hinh OLS lai xem xét cac
quéc gia la dong nhét, tit ca cac quan sat
dugc nhom chung lai bat ké co su khac
biét gita cac qudc gia hay khong. Diéu nay
thuong khong phan anh dung thyc té vi méi
qudc gia 1a mdt thuc thé co nhiing dic thu
riéng, do d6, mo hinh OLS co6 thé dan dén
cac udc lugng bi sai I¢ch khi khong xét dén
cac tac dong riéng biét nay. V&i mo hinh
REM va FEM, ta c6 thé kiém soat dugc
cac tac dong riéng biét nay, cu thé nhu sau:

FDIit = B+ B, (MKS,) + B, (MKG,) +
B, (INF,) + B, (MKO,) + B, (COR)) + B,
(POL,) + B(XCH,) + w, (2)

Trong d6 wit = ui + ¢it, vo1 ui dai dién cho
cac tac dong riéng biét khong doi theo thoi
glan va khong quan sat duge ctia mdi thuc
thé quéc gia i.

Céc bién quan sat duoc tong hop tir ngudn
dir liéu thir cap dugc liy tir WB voi phan
dién giai va cach thuc do luong dugce trinh
bay ¢ Bang 1. Trong d6, c6 mot bién phu
thudc 1a FDI, con lai 1a cac bién doc lap.

Nhom téc gid lga chon 15 qudc gia nhan
dugc FDI nhiéu nhét thé gi6i (theo thong
ké cia WB nidm 2018). Cac qudc gia nay
dugc phan chia theo ba nhom khu vuc bao
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Béang 1. Bién nghién ciru va moéi quan hé dw kién

Bien  Motabién  Cachdoluong MO quan Nghién ctru tham khao
quan sat hé dw kién
R . 5 A Leitao & Faustino (2010), Chopra
MKS S&én mo  thi gél::lpn ut,)g;h quan + & Sachdeva (2014), Beven & Estrin
9 9 (2000)
Téc dd ting Téc d6 GDP binh
MKG trwdng thi quan dau nguoi + Pillai (2013)
trwdng (%)
R +_ Chi dau twv co s&
INF Co sé ha tang ha tAng (% GDP) + Hunya (2002)
Mic d6 mo Kim ngach xuét Leitao & Faustino (2010), Pillai
MKO cira thi tredn nhap khdu (% + (2013), Jabri & Brahim (2015), Amal
- 9 GDP) & cs. (2010)
COR  Thamnhing C SO cam nhan + Mauro (1995)
tham nhiling
Chi sb 6n dinh
POL Mic do 6n chl’lnh tri va khong + Hunya (2002), Bartels va cs. (2008),
dinh chinh tri  xuat hiép bao Iwc/ Francis va cs. (2009)
khiing b6
Ty gia héi doai
. ...z . .. chinh thic trung Pillai (2013), Chopra & Sachdeva
XCH Ty giahoi doai to nam @éi voi * (2014)
uUsSD
Vén dau tw
FDI truc tiép nwdc Ty lé % GDP
ngoai
i Quéc gia
t Nam

Bang 2. Phan loai cac quéc gia

Khu vuc

Quéc gia

Chau A

Trung Québc, Hong Kéng (Trung

Quéc), Singapore, An Do, Uc

Burc, Ireland, Phap, Anh, Tay Ban

Nha, Y

My, Canada, Mexico, Brazil

Nguon: Nhém tac gia tong hop

gdm chau A, chau Au va chau My (Bang
2). Sau khi thu thap dir li€u, nghién ctru str
dung phé‘m mém Eview dé thuc hién céc
phan tich nhu théng ké mo ta, cac kiém
dinh va hoi quy.

3. Két qua va thao luin

Nguon: Nhém tac gia tong hop
3.1. Phén tich dit liéu

B dir lidu bao gom 15 qudc gia trong 10
nam tu giai doan 2009 - 2018, trong do co
1.200 quan sat v6i 6 quan sat bi khuyét
thiéu (nhitng quan sat bi khuyét thiéu nay
1a mot vai dit lidu & ndm 2009 cta mot s6
nude khong duoc thong ké). Véi cac quan
sat bi khuyét thiéu, nhom tac gia xtr 1y bang
cach thay thé bang gia tri trung binh cia
chudi dir liu. Dir liéu sau khi duoc lam
sach duoc chuyén qua xac dinh chét luong
do luong thong qua cac kiém dinh trude khi
dua vao xem xét modi quan hé tuyén tinh.

Gia tri cac bién c6 chénh 1éch nhau kha
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Bang 3. Thong ké mé ta cac bién trong mé hinh

MKS MKG INF MKO COR POL CHX
Mean 35407.090 1.907 23.958 105.321 0.994 0.354  53471.246
Median 40705.695 1.511 22.390 60.033 1405 0475 1.273
Maximum 78806.430 23.986 47.819 442620 2220 1.620 904035.000
Minimum 1101.961 -6.674 0.000 0.000 -0.930 -1.350 0.608
Std. Dev. 19413.267 3.674 7.989 113.688 0.979 0.709 201561.499
Skewness -0.365 1.503 1.149 1.807 -0.534 -0.598 3.526
Kurtosis 2.057 11.084 5.666 4.772 1.659 2428 13.569
Jarque-Bera 8.898 464.922 77.403 101.229 18.359 10.996 1008.882
Probability ~ 0.012 0.000 0.000 0.000 0.000 0.004 0.000
Observations 150 150 150 150 150 150 150

16n, diéu nay chimg to cac yéu tb tac dong
dén thu hit FDI phan bb khong dong déu
nhau gitra cac qudc gia, dang chu y 1a FDI,
MKG va MKO. Sy chénh léch vé gia tri
trung binh gitra cc bién phan 16n xuat phat
tir sy khac nhau do yéu t6 dic trung cia
mdi quc gia.

Phén 16n cac k¥ thuat thong ké yéu cau cac
bién (dic biét bién phy thudc) can co phan
bd chuan normality. Dir liéu duoc kiém tra
d6 1éch chuan béng kiém dinh J arque-Bera.
Gia tri thong ké p-value cho thiy tat ca cac
bién quan sat déu co phan phdi chuin &
khoang tin cay 95% (p-value < 0.05). Dya
theo két qua kiém dinh Jarque-Bera véi tat
ca cac bién thudc mé hinh, ta théy tat ca cac
bién déu thoa méin phan b chuén, do d6 dir
lidu dat diéu kién dé dua vao cac phan tich
tiép theo.

3.2. Kiém dinh tw twong quan va da cong
tuyén

He¢ s tuong quan giita 2 bién cho biét muc
d6 quan hé gita 2 bién. Két qua cho thay,
céc bién giai thich c6 mdi twong quan dang
ké va manh d6i vé6i bién phu thudc. Nguoc

Nguén: Két qua chay mé hinh trén Eview

lai, nhin chung khong c6 su twong quan
dang ké giita cac bién giai thich v&i nhau.
Trong do, su twong quan 16n nhét thé hién
o cap bién MKS va COR; POL va COR véi
hé sb twong quan lan luot 14 0,88 va 0,87.

Mot trong nhitng yéu ciu ciia mo hinh hoi
quy tuyén tinh boi 1a cac bién doc 1ap khong
¢6 twong quan chit véi nhau, néu yéu cau
nay khong dugc thoa man thi mo hinh da
xay ra hién tuong da cong tuyén. Mot trong
nhiing cach phat hién mo6 hinh c6 ton tai
hién tugng da cong tuyén hay khong, theo
Hoang Trong va Chu Nguyén Mong Ngoc
(2008) 14 str dung hé sé phong dai phuong
sai (VIF), néu VIF > 10 thi xem nhu ¢6 hién
tuong da cong tuyén. Két qua hoi quy tai
bang 5 cho thdy VIF cia timg bién doc lap
¢6 gia tri nho hon 10, ching t6 md hinh hoi
quy khong xay ra hién twong da cong tuyén.

3.3. Phén tich hoi quy

Két qua hdi quy cta cac mo hinh dugc trinh
bay ¢ bang 6. Cac kiém dinh F va Wald déu
c6 y nghia thdng ké, cho thay tong thé cac
bién str dung trong md hinh 1a hop 1y. So
sanh ba mo6 hinh uwéc luong OLS, REM va
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Bang 4. Hé s6 twong quan giira cac bién

MKS MKG INF MKO COR POL XCH
MKS 1.000
MKG -0.149 1.000
INF -0.339 0.505 1.000
MKO 0.331 0.141 0.058 1.000
COR 0.881 -0.167 -0.285 0.433 1.000
POL 0.883 -0.172 -0.322 0.502 0.878 1.000
XCH 0.322 0.215 0.005 0.227 0.162 0.231 1.000
Nguon: Két qua chay mé hinh trén Eview.
Bang 5. Kiém dinh da cong tuyén
Coefficient Uncentered Centered
Variable Variance VIF VIF
C 6.348 28.929
MKS 0.000 33.783 7.768
MKG 0.024 1.873 1.474
INF 0.005 15.278 1.520
MKO 0.000 3.162 1.696
COR 1.440 12.741 6.253
POL 3.072 8.756 6.999
CHX 0.000 1.451 1.355

Nguon: Két qua chay mé hinh trén Eview

FEM, kiém dinh Hausman cho két qua bac
bé Ho, cho théy su tOn tai cua céc tac dong
riéng biét va co twong quan voi bién giai
thich. Do dé mo hinh wéc lugng cb dinh
(FEM) 1a phii hop nhat.

Phuong trinh hdi quy chua chuan hoé cho
thdy dong von FDI bi anh huong nhiéu nhat
boi toe do tang truong thi trudng, tiép dén
mirc @ md cua thi trudng va ty gia hoi
doai. Cac yéu t6 quy mé thi trudng, co sé
ha téng, muc do tham nhiing, mac do on
dinh chinh tri c6 mucy nghTa 16m hon 10%,
do do, khong ¢6 y nghia thong ké va khong
thé két luan vé cac tac dong cia cac yeu tb
nay dén thu hut FDI. Phuong trinh hdi quy
tuyén tinh da bién dugc viét tir bang két qua

bén dudi nhu sau:

FDI = B0 + 1,038*MKG, + 0,096*MKO,
+0,000*XCH, (3)

4. Két ludn, goi y chinh sach va kién
nghi giai phap

Nghién ctru da dong gop vé mit ly thuyet
va thuc nghiém vé tac dong cua cac yéu tb
dén thu hat FDI. Top 15 quéc gia nhan FDI
nhiéu nhat thé gidi va dit liéu 07 yéu t6 co
tac dong dén nhan FDI di dugc thu thap va
phan tich sir dung phan mém Eviews 10.
Két qua chay m6 hinh chi ra mét s yéu t6
dic diém qudc gia c6 tac dong dén thu hut
FDI bao gom: 03 yéu t (tbc d ting truong
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Bang 7. Két qua chay hdi quy
cua cac mo hinh

Variable OLS REM FEM

C 2.352 2.519 17.655
MKS 0.000 0.000 -0.000
MKG 0.873 0.9536*** 1.0377***
INF -0.203 -0.1165 -0.038
MKO 0.078 0.069***  0.096***
COR -0.131  0.7282  -0.490
POL 0.771 0.301 -0.523
XCH 0.000 0.000***  0.000***
Kiém dinh F 74.64** 22.73** 37.63***
Wald 29.25***

Hausman 24.75***

Murc y nghia: ***1%, **5%, *10%

Nguon: Két qud chay mé hinh trén Eview

thi truong, mic dd md cua thi truong va
ty gia hdi doai) duoc ching minh 1a c6 tac
dong tich cyc dén thu hat dong von nude
ngoai va 04 yéu td (quy mo thi truong, co
s& ha tﬁng, muc do tham nhiing, muc do
6n dinh chinh tri) véi mirc y nghia 10% thi
khong co két luan vé cac tac dong dén thu
hat FDIL. Két qua nghién ciru ¢ thé dugc
ap dung cho chinh phu trong xay dung céc
chinh sach thu hat FDI. Dua trén két qua
nghién ctru dinh lugng, nhom tac gia dua
ra cac dé xuét nhu sau:

Tbc d6 tang truong thi truong co tac dong
manh mé& nhat dén thu hat FDI. Két qua
nay tuong dong véi két qua nghién ciu
cua Pillai (2013) ddi v6i dong vén FDI
vao tri truong An Po. Ly do giai thich cho
diéu nay 1a vi mot quc gia co tde do ting
truong cao s& cho biét nhu cau vé hang hoa
va dich vu ciia qudc gia d6 dang ting lén.
Do d6, cac doanh nghiép nudc ngoai nim
bét dugc xu hu:ong nay thuong tich cuc dau
tw vao cac quoc gia co toc do ting trudng
cao. Cac qudc gia c6 thé ddy manh toc do

tang truong thi trudng nham thu hat FDI
thong qua cac cach sau:

+) Pam bao an sinh xa hdi, giup nguoi ti€u
dung gia tang nhan thtrc, thu nhap, 1am tang
nhu ciu san phfim dich vu trén thi truong,
gitip mo ra nhiéu nganh san xuat, dich vu
moéi dong thoi c6 nhimng chinh sach hd trg
doanh nghiép.

+) Pam bao binh 6n thi truong, kiém soat
cac bién dong vé gia, lam phat; ngin chin
cac hanh vi tang gia bat hop 1y, budn bén,
van chuyén hang cam, hang nhap lau, vi
pham cac quy dinh vé thanh phan va chit
lugng san phém; chu trong vao bao v¢
quyén loi nguoi tiéu dung, xur Iy cac hanh
vi canh tranh khong lanh manh, quan ly
hoat dong ban hang da cép, ap dung céc
bién phap phong vé thuong mai...

+) Xay dung chién lugc phat trién chién
lugc 1au dai, co cac chinh sach hd trg phat
trién cac doanh nghiép trong nudc va ca
cac doanh nghiép von dau tu nude ngoai;
tap trung ra soat, hoan thién hé thong phap
luat, chinh sach vé ha téng thuong mai cho
pht hop véi bdi canh méi nhdm tao méi
truong thuédn loi va tao su déng bd trong
phat trién.

Mtc do mo cta thi truong co tic dong
tich cuc dén thu hit diu tu nudc ngoai.
Két qua nay twong dong voi hau hét cac
két qua nghién ctru vé thu hut FDI nhu ctia
Leitao &Faustino (2010) d6i véi thi trudng
Bo Pao Nha, cia Jabri & Brahim (2015)
dbi vai thi trudng cac qudc gia Pong A va
Bic Phi va ctia Amal et al (2010) déi véi
thi truong cac nudc My Latin. Muc d§ mo
ctra thi truong cang 16n c6 nghia thi truong
cang co it cac rao can, qua do viéc tham
nhép thi trudng sé dé dang hon va do do,
thu hit FDI s& nhiéu hon. Thé gi¢i dang
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phat trién theo xu hudng ty hoa thu:o’ng mai
va dau tu, xo4 bo cac rao can va diéu tiét
ctia chinh phu. Cac qudc gia co thé thuc
day mo cira thi truong nham thu hat dong
vén FDI théng qua cac cach sau: mién
giam cac hang rao thué quan, han ngach,
tuy nhién van can dam bao quyén loi phat
trién cua cic doanh nghiép trong nudc dé
dam bao sy canh tranh cong bang va phat
trién bén viing; Thuc day ky két cac hiép
dinh thuwong mai quéc té; Ho tro cac doanh
nghiép nude ngoai tham gia vao thi truong
trong nudc bang cac chinh sach thué...

Ty gia c6 tac dong tich cuc dén thu hut dau
tu nudc ngoai. Két qua nay tuong dong véi
cac 1y luan 1y thuyét va véi két qua nghién
ctru ctia Jabri & Brahim (2015) d6i véi thi
truong cac qudc gia Pong A va Béc Phi.
Tuy nhién trong truong hop thu hut dau tu
ctia top 15 quéc gia nhan dau tu FDI nhiéu
nhat thé gioi, tac dong cla ty gia rat nho
gan nhu bang 0. Ly do giai thich cho hién
tuong nay qua quan sat la do top 15 nudc
nhan nhiéu von FDI nhat trén thé theo dudi
nhu'ng ché do ty gia khac nhau co quoc gia
tha noi ty gia ciing c6 qudc gia kiém soat
ty gia. Do do, tac dong cua ty gia bi chung
hoa trén mau nghién ctru nay va khong
dugc phan anh rd rang mac du c6 y nghia

Tai liéu tham khéo

thong ké.

Trong qua trinh thuc hién nghién ctru nay
khong tranh khoi nhitng han ché nhét dinh
va day chinh la co s¢ cho cac nghién ctru
trong twong lai tiép tuc ké thira va phat trién.
Thir nhat, trong nghién ctru, nhém tac gia
lya chon phan tich 7 yéu t6, tuy nhién trén
thyc té ¢ thé c6 nhiéu yéu té khéc ciing co
tac dong nhung chua dugc ké dén hodc bi bo
qua. 7 yéu t6 nay tap trung vao cac dic diém
hitu hinh cta cac dia diém nhan vén dau tu
ma bo qua nhimg yéu t6 vo hinh nhu thuong
hiéu quéc gia, uy tin doanh nghiép. Thir hai,
phuong thirc chon miu 15 qudc gia nhan
FDI nhiéu nhat ¢6 thé chua mang tinh khai
quat cao, cac nghién ctru tiép theo co thé dua
ra cic co s& chon mau khac, dong thoi dua
ra su so sanh két qua theo nhoém cac quéc
gia ¢ cac khu vuc dia ly, kinh té khac nhau
dé noi dung phan tich day du va c6 chiéu sau
hon. Thit ba, do tinh cap nhat va tinh san c6
ctia s6 liéu bi han ché, s liéu mau duoc st
dung trong phan tich v&i chudi thoi gian chi
c6 d¢ dai 10 nam (tr nam 2009- 2018), trong
khi @6 chudi thoi gian cang dai thi két qua
nghién clru cang dang tin cay Do d6, can co
nghién ctru véi s6 luong mau 16n nham nang
cao tinh tin cdy cta két qua nghién ctru. m
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