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Nghién clu cac nhan td anh hudng dén
ty suat sinh Igi tai cac ngan hang thuang
mai cO phan niém yét Viét Nam
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Mouc tiéu bai nghién curu nham phan tich anh huong cua cdc nhdn 16 ndi tai
va nhdn t6 vi mé ciia nén kinh té dén ty sudt sinh loi tai cdc ngdn hang thirong
mai c6 phan (NHTMCP) niém yét trén thi truong chitng khodan (TTCK) Viét
Nam. Bdc biét, xem xét anh huong cua khung hoang tai chinh 2008- 2010
dén ty sudt sinh loi tai caic NHTMCP niém yét Viét Nam. Bai nghién ciru sir
dung dit liéu bang véi hai mé hinh héi quy la mé hinh tac dong cé dinh (Fixed
Effect Model- FEM) va mé hinh tac déng ngau nhién (Random Effect Model-
REM) d@é ddanh gid mirc dg tdc déng ciia cdc nhdn t6 va khing hodng tdai chinh
2008-2010 doi véi ty sudt sinh loi thong qua ty sudt sinh li trén von chii s¢
hitu (ROE), ty sudt sinh loi trén tong tai san (ROA). Két qua hoi quy cho thdy,
bén canh cdc nhan té c6 dnh huéng twong tw nhau déi véi ROE, ROA nhuw
thu nhap tw ldi, thu nhap ngoai lai, lam phat co anh huong tich cuc, cho vay
khdch hang c6 anh hwéng tiéu cuc dén ca ROA va ROE thi ciing ¢é cdc nhan
16 anh huong khac nhau dén ROA, ROE nhw von chii s¢ hitu ¢6 dnh hwéng
tich cuc dén ROA nhung cé dnh hwong tiéu cuc dén ROE, tién giri khdch
hang va tinh thanh khodn ¢6 dnh hwéng tiéu cwc dén ROA nhung khong cé
tac dong dén ROE. Ngodi ra, két qua ciing cho thdy khing hodng tai chinh ¢é
anh huong tiéu cuc dén ty sudt sinh loi tai cac NHTMCP niém yét Viet Nam
véi dé tré nhat dinh.

Tir khéa: Ty sudt sinh loi; ty sudt sinh loi trén tong tai san; ty sudt sinh loi trén
von chii s6 hitu; cdc nhan té anh hwong; khing hodng tai chinh; ngdn hang
thwong mai cé phan niém yét Viét Nam

1. Giéi thiéu trong nhitng nhan té quyét dinh ddi véi sy phat
trien bén vitng cua hé thong ngan hang. Day la
Ty suat sinh 1gi tai cic NHTMCP niém yét 1a mot nhan t0 then chot dé cac NHTMCP niém yét Viét
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Nam c6 thé ning cao vi thé canh tranh va déng gop
tich cuc vao su 6n dinh ctia nganh Ngan hang ciing
nhu hé thong tai chinh qudc gia. Do do6, nghién
ctru cac nhan t6 anh hudng dén ty suit sinh loi tai
NHTMCP niém yét luon 1a van d& duoc quan tam.
Ty suét sinh loi tai cac NHTMCP niém yét la mot
trong nhimng nhan t6 quyét dinh ddi véi sy phat
trién bén vimng cua hé thong ngan hang. Day la
nhan t6 then chdt dé cac NHTMCP niém yét Viét
Nam c6 thé nang cao vi thé canh tranh va dong gop
tich cuc vao sy 6n dinh ciia nganh Ngan hang ciing
nhu hé thdng tai chinh quéc gia. Do d6, nghién
clru céc nhén t6 anh huong dén ty suét sinh loi tai
NHTMCP niém yét ludn 1a vin dé dugc quan tam.

2. Cic nghién ciru thyre nghiém vé cac nhin
t6 Anh hudng dén ty suat sinh lgi tai cic ngin
hang thwong mai

Nghién ciru cua Fadzlan Sufian va Royfaizal
Razali Chong (2008) phén tich cic nhan t6 anh
hudng dén ty suat sinh 1oi tai 24 ngan hang
Philippines trong giai doan 1990- 2005 thong qua
ty s6 ROA. Két qua cho thiy quy mé ngan hang,
rii ro tin dung- dw phong rai ro trén tong du no
cho vay, chi phi hoat dong c6 twong quan nghich
v6i ty sudt sinh loi, trong khi thu nhap ngoai l3i va
ty 16 vbn hoa- gid tri sé sach cuia von chu sé hiru
trén tong tai san va lam phat c6 twong quan thuén
dén ty suét sinh loi tai ngén hang.

Nghién curu cua Sufian, F. (2011) sit dung dir licu
trong giai doan 1992- 2003 dé udc lugng cac nhan
td tac dong dén ty suét sinh lgi tai 11 NHTM &
Han Quéc. Két qua cho thiy, bién dy phong rii
ro, chi phi chung, khiing hoang tai chinh Chau A
1997- 1998 c6 tac dong tidu cuc dén ty s6 ROA
trong khi cho vay khach hang, thu nhap ngoai 1ai,
lam phat, von hoa TTCK tac dong tich cuc dén
ROA, ROE, riéng khung hoang tai chinh, ty s6
tap trung anh huong dén ROA nhung khong anh
huong dén ROE.

Deger Alper va Adem Anbar (2011) nghién ctru
anh hudng cua cac nhén t6 dic trung ciia ngan
hang va cac nhan t6 vi mo dén ty suét sinh loi tai
10 ngan hang Thé Nhi Ky niém yét trén S¢ Giao
dich chiing khoan (SGDCK) Istanbul trong giai
doan 2002- 2010. Két qua kiém dinh cho thiy quy
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mod ngan hang c6 mdi quan hé tuong quan thuin
v6i cd ROA va ROE. Trong khi cho vay khach
hang c6 mbi tuong quan nghich véi ROA, chi

s6 thu nhap ngoai 13i ciia ngan hang lai c6 turong
quan thuan vi ROA. Trong céc bién sé thudc moi
truong vi md, két qua kiém dinh cho thiy 13i suit
thuc c6 mdi twong quan thuin v6i ROE, cac nhan
t6 con lai khong co anh hudng dén ty suét sinh loi
tai ngan hang.

Andrew Munthopa Lipunga (2014) nghién ctru

cac nhan t6 anh huong dén ty suét sinh loi tai cac
NHTM niém yét & Malawi trong giai doan 2009-
2012. Két qua udc lugng cho thdy quy mo, tinh
thanh khoan va hiéu qua quan 1y c6 anh hudng dén
ROA trong khi ty 1& vdn chu s hitu lai khong tac
dong. Vé loi sudt dau tu, quy mo ngan hang, hi¢u
quéa quan 1y twong quan thuan, con vén chi so hiru
tuong quan nghich véi loi suat dau tu.

3. Phuong phap nghién ciru
3.1. M6 hinh nghién cuu

Bai nghién ctru thyc hién dya trén mo6 hinh nghién
clru cua tac gia Fadzlan Sufian (2011) va Deger
Alper va Adem Anbar (2011), trong d6, dé do
ludng anh hudng cia khung hoang tai chinh, nhom
tac gia str dung bién gia va udc luong mé hinh lan
luot qua bén truong hop: (i) Khong co bién gia
khiing hoang tai chinh; (ii) c6 bién gia trudc khing
hodng tai chinh DUMTRANI; (iii) ¢ bién gia
trong khung hoang tai chinh DUMCRIS; (iv) c6
bién gia sau khiing hoang tai chinh DUMTRAN2.
Phuong trinh hdi quy nhu sau:

ROA, = o+ B,SIZE, + B,CA, + B,LA, +B,LQD, +
BDP +BNIM +BNII +[3RGDP +BINF Iy
BIORI + BHDUMTRANI By, DUMCRIS +
BBDUMTRANZ te,

ROE, —a+BSIZE +BCA T B.LA +B,LQD, +
BDP & BNIM, +|3NII +[3RGDP +BINF +

B, RIM+ ﬁHDUMTRANll’ +B, DUMCRIS +

B ;DUMTRAN2, +¢

3.2. Phuwong phdp nghién ciru
Bai nghién ctru sir dung phuong phap phan tich

dit liéu bang vai phuong phép hoi quy tac dong
c0 dinh (FEM) va phuong phap hoi quy tac dong
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Bang 1. M ta cAc bién sir dung trong mé hinh nghién ciru

Bién Nhan té Cach tinh Nguén

ROA Ty suét sinh lgi trén tbng  Loi nhuan sau thué/Téng tai san binh  Deger Alper va

tai san quan Adem Anbar (2011)
ROE Ty suét sinh lgi trén von  Loi nhuan sau thué/Binh quan von c6  Deger Alper va

cha sé hiru phan Adem Anbar (2011)
2 o2 2 L2 Deger Alper va

SIZE Tong tai san Log Tong tai san Adem Anbar (2011)
£ s £ s s 2 s Deger Alper va

CA Von chu sé& hiru Von chu s& hiru /Tong tai san Adem Anbar (2011)
. . . R 2 s Deger Alper va

LA Cho vay khach hang Cho vay khach hang/Tong tai san Adem Anbar (2011)
. X L2 X 2 s Deger Alper va

LQD Tinh thanh khoan Tai san thanh khoan /Tong tai san Adem Anbar (2011)
A e R e R 2 s Deger Alper va

DP Tién gri khach hang Tién gtri khach hang/Tong tai san Adem Anbar (2011)
A s 1= Thu nhap rong tir 14 cho vay / Téng tai Deger Alper va

NIM Thu nhap ter lai san Adem Anbar (2011)
A s Thu nhap rong ngoai lai cho vay/Téng  Deger Alper va

NIl Thu nhap ngoai lai tai san Adem Anbar (2011)
RGDP T6c d6 tang trwong tong  Téc d6 tang trdng tong san pham quéc Deger Alper va

san phém quéc ndi thwe  ndi — Ty 1é lam phat Adem Anbar (2011)
. - e b “ Deger Alper va

INF Lam phat Ty 1é lam phat hang nam Adem Anbar (2011)
a4 a4 o ea . Deger Alper va

RI Lai suat thuc Lai suat danh nghia — Ty |1&€ lam phat Adem Anbar (2011)
DUMTRAN1 Bién gia truc khiing hoang tai chinh (an0d1z1'?” Sufian
Khung hodng tai chinh PR 2 s s Fadzlan Sufian

DUMCRIS 2008-2010 Bién gid khung hoang tai chinh (2011)

DUMTRAN2 Bién gia sau khiing hoang tai chinh anodﬂ?” Sufian

ngau nhién (REM) ddi véi ROA va ROE trong bon
truong hop dé do ludng anh hudng cua cac nhan té
dén ty suit sinh loi tai cac NHTMCP niém yét Viét
Nam. Trén co s6 két qua hdi quy, bai nghién ciru
s& lya chon m6 hinh FEM va REM c¢6 R? cao nhat
dé thuc hién kiém dinh Hausman nham lya chon
mo hinh giai thich t6t hon.

3.3. Dir ligu nghién ciru

- Mdu nghién ciru: Tinh d&én thoi diém 31/12/2016
¢6 09 NHTMCP niém yét trén SGDCK TP.HCM
va SGDCK Ha Nbi 1a NHTMCP Sai Gon Thuong
Tin, NHTMCP A Chau, NHTMCP Sai Gon-

Ha No6i, NHTMCP Ngoai thuwong Viét Nam,
NHTMCP Céng Thuong Viét Nam, NHTMCP
Xuat Nhap khau Viét Nam, NHTMCP Qudc dan,

30 SG 182- Thang 7. 2017

NHTMCP Quan d6i, NHTMCP Dau tu va Phat
trién Viét Nam.

- Ngudn dir liéu nghién ctru: Nhom cac nhan t6
ndi tai dugc tinh toan tir bao cao tai chinh da

duogc kiém toan ciia cac NHTMCP niém yét Viét
Nam giai doan 2004- 2016, con cac dit li¢u vé cac
bién kinh té vi mé cua Viét Nam duoc thu thap

tur website ctia Ngan hang Nha nudc Viét Nam
(NHNN) Viét Nam tai dia chi: http://sbv.gov.vn va
website cua Téng Cuc Théng ké Viét Nam tai dia
chi: http://gso.gov.vn/Default.aspx?tabid=217. Véi
09 NHTMCP niém yét trén TTCK Viét Nam trong
giai doan 2004- 2016, dir li¢u thu thap dugc trong
nghién ctru 1a 117 quan sat.

4. Két qua nghién ciru
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4.1. Thong ké mé ti

Bién ROA ¢6 gia tri trung binh 1a 1,12%; d6 1&ch
chuan 14 0,72% cho thay murc do tuong déng
tuong ddi cao cia ROA gitta cac NHTMCP niém
yét Viét Nam. Tuong tw ROA, bién ROE ciing c6
mirc twong dong twong dbi cao trong mau nghién
clru voi gia tri trung binh cua ROE 1a 13,72% va
d6 1éch chuén 8,33%. Gié tri 16n nhét ciia ROA va
ROE 1a 3,28% va 44,5%. Gia tri nho nhat 14 0.

4.2. Phén tich twong quan
Bing 2. Thong ké md t cac bién trong mé hinh

nghién ciru
Don vi tinh: %

- Phan tich twong quan giita cac bién ROA, SIZE,
CA, LA, LQD, DP, NIM, NII, RGDP, INF, RI

Heé sb twong quan cho thdy mdi trong quan thuan
giita cac bién CA, LQD, NIM, NII, RGDP va INF.
Nguoc lai, cc bién SIZE, LA, DP va RI ¢6 tuong
quan nghich vai ROA.

- Phan tich twong quan giita cac bién ROE, SIZE,
CA, LA, LQD, DP, NIM, NII, RGDP, INF, RI
Gia tri cac hé s6 twong quan cho thiy mdi twong
quan thuan gitra ROE véi SIZE, LQD, DP, NII,
RGDP va INF. Céc bién con lai nhu CA, LA, NIM
va RI ¢o6 twong quan nghich véi ROE.

Theo két qua kiém dinh da cong tuyén VIF, hé s6
phong dai phuong sai cia cac bién déu nho hon
10. Biéu nay c6 nghia 14 hién tugng da cong tuyén
khong ton tai trong dir liéu nghién ciru.

Gia tri cac hé s6 tuong quan cho thiy mbi tuong

Giatri — oraN TN P2!€ch  quan thuan gitra ROE véi SIZE, LQD, DP, NIM,
trung binh chuan NII, RGDP va INF. Céc bién con lai nhu CA, LA
ROA 1,12 0,00 3,28 0,72 va RI ¢6 tuong quan nghich véi ROE.
ROE 13,72 0,00 44,50 8,33 Theo két qua kiém dinh da cong tuyén VIF, h¢ s6
SIZE 7,93 5,04 8,99 0,77 phong dai phuong sai ciia cac bién déu nho hon
CA 9,95 370 71,21 9,13 10. Pidu nay c6 nghia 13 hién tuong da cong tuyén
LA 54,58 19,86 78,47 11,87 khong ton tai trong dir liéu nghién ctru.
LQD 25,17 1,39 121,00 1585 .
DP 65,11 16,02 92,81 14,43 4.3. Két qua nghién ciru
NIM 2,88 1,20 855 1,04 L .
NIl 0.86 -045 359 0.64 Qua kiém dinh }}au,sman, phuong pAhaP tot hO’.IlA
RGDP 6,50 5,03 8,46 110 dlrrqc Iva cthAde 11:00 luqrig c}}o rr}o hinh ngh1e’n
INE 8.83 063 2300 5 68 ctru thuc’nghlem cua nghién ctru la REM. So sanh
’ ’ ’ ’ R? ctia bon mo hinh theo phuong phap REM, R?
R 299  -792 649 363 ;) REM4A cao nhit véi gid tri 0,6794. Didu nay
Nguon: Tong hop dit ligu nghién ciru dya trén ghd" c6 nghia 12 mo hinh hdi quy ROA c6 bién gia sau
mem Stata

Bang 3. Phén tich twong quan giira bién ROA va céc bién trong mé hinh

ROA SIZE CA LA LQD DP NIM NI RGDP INF RI
ROA 1,00
SIZE -0,23 1,00
CA 0,35 -0,70 1,00
LA -0,49 0,39 -0,26 1,00
LQab 0,14 -0,55 0,19 -0,34 1,00
bp -0,35 0,38 -0,47 044 -0,25 1,00
NIM 0,18 -0,38 042 0,10 0,39 -0,15 1,00
NIl 0,63 -0,23 0,22 -030 0,25 -0,16 -0,03 1,00
RGDP 0,29 -0,47 0,21 -024 0,33 -0,06 0,07 040 1,00
INF 0,26 -0,09 0,05 -025 0,20 -026 0,14 0,11 -0,11 1,00
RI -0,14 0,212 -0,05 0,17 -0,15 0,13 -0,07 -0,06 0,16 -0,92 1,00

Nguon: Tinh todn tir dit liéu nghién ciru véi phan mém Stata
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Bang 4. Phan tich twong quan giira bién ROE va cac bién trong mé hinh
ROE SIZE CA LA LQD DP NIM NI RGDP INF RI
ROE 1,00
SIzZE 0,25 1,00
CA -0,33 -0,70 1,00
LA -0,26 0,39 -0,26 1,00
Leb 0,08 -0,55 0,19 -0,34 1,00
DP 0,03 0,38 -047 044 -0,25 1,00
NIM 0,02 -0,38 042 0,90 0,39 -0,15 1,00
NIl 0,35 -0,23 0,22 -0,30 0,25 -0,16 -0,03 1,00
RGDP 0,17 -047 0,21 -0,24 0,33 -0,06 0,07 040 1,00
INF 0,23 -0,09 0,05 -025 0,20 -0,26 0,94 0,11 -0,11 1,00
RI -0,10 0,12 -0,05 0,17 -0,15 0,13 -0,07 -0,06 0,16 -0,92 1,00

Nguén: Tinh todn tir dit liéu nghién ciru véi phan mém Stata

khung hoang tai chinh 2008- 2010 theo phuong 59,17% su bién dong cia ROE. Hé sb hdi quy udce
phap REM giai thich dugc 67,94% su bién dong luong cia REMAE s& dugc str dung dé danh gia
cua ROA. anh hudng cua cac nhan té doi véi ROE.

Qua kiém dinh Hausman, phuong phap t5t hon Phuong trinh hdi quy déi voi ROA va ROE:

duoc lua chon dé udc luong cho m6 hinh nghién ROA =-0,391**DUMTRAN?2 + 0,294**SIZE
ctru thye nghiém ctia ROE 1a REM. So sanh R? +0,017**CA - 0,022***LA - 0,01***LQD +

ctia bdn mé hinh, o rang R? ctia REM4E cao 0,194***NIM + 0,468***NII + 0,035*INF

nhit voi gia tri 0,5917. Didu ndy c6 nghia 1a mo ROE = - 38,364*** - 6,759***DUMTRAN2 +
hinh hdi quy REM d6i v6i ROE c6 bién gia sau 6,335***SIZE - 0,232%*CA - 0,312***LA +

khung hoéang tai chinh 2008- 2010 giai thich duoc 3,154***NIM + 2,594**NII + 0,514*INF
Bang 5. Két qua hoi quy giira bién phu thudc ROA va cac bién déc 1ap

o REM FEM

ROA REM1A REM2A REM3A REM4A FEM1A FEM2A FEM3A FEM4A
SIZE 0,169 0,198 0,205* 0,294** -0,012 -0,075 0,055 0,227
CA 0,011 0,011 0,015* 0,017** 0,011 0,010 0,015* 0,017**
LA -0,020*** -0,021*** -0,021*** -0,022*** -0,009 -0,010 -0,011* -0,009
LQD -0,010*** -0,010** -0,010*** -0,010*** -0,011** -0,011** -0,011** -0,010**
DP -0,007* -0,007* -0,004 - 0,005 -0,015%** 6’0145** -0,012*** -0,013***
NIM 0,185*** 0,187*** 0,188*** 0,194*** 0,093 0,858*** 0,103* 0,124**
NII 0,573*** 0,569*** 0,492*** 0,468*** 0,531*** 0,532*** 0,463*** 0,449***
RGDP 0,081 0,038 0,139*** 0,024 0,060 0,090 0,117* 0,050
INF 0,031 0,030 0,037**  0,035* 0,038* 0,041* 0,042**  0,037*
RI 0,028 0,026 0,049 0,047 0,040 0,045 0,055* 0,045
DUMTRAN1 0,133 -0,137

DUMCRIS 0,343*** 0,287**
DUMTRANZ2 -0,391*** - 0,345***
Cons -0,418 -0,364 -1,421 - 1,021 1,319 1,639 0,114 - 0,590
R2 0,6464 0,6480 0,6726 0,6794 0,6907 0,6912 0,7097 0,7122
Kiém dinh Hausman 0,0592

Nguon: Tinh todn tir di liéu nghién ciru véi phan mém Stata.
* KX KRR mure y nghia thong ké twong ung 10%, 5% va 1%
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Bang 6. Két qua hdi quy giira bién phu thudc ROE va cic bién doc lap

o REM FEM

ROE REM1E REM2E REM3E REM4E FEM1E FEM2E FEM3E FEM4E
SIZE 4,688** 5,671*** 5,119*** 6,335*** 0,152 -0,861 1,128 3,642
CA -0,326*** -0,315*** -0,262** -0,232** -0,285** -0,294*** -0,218** -0,185*
LA -0,283*** -0,297*** -0,293*** -0,312*** -0,178** -0,189** -0,197** -0,175*
LQD - 0,042 - 0,046 -0,043 - 0,047 -0,024 - 0,024 - 0,016 -0,015
DP 0,018 0,016 0,062 0,056 - 0,081 - 0,070 -0,035 - 0,052
NIM 3,001***  3,057*** 3,081*** 3,154*** 1,218 1,096 1,354* 1,661**
NII 4,337*** 4,123***  3,164*** 2,594** 3,337***  3,342***  2,332** 2,126**
RGDP 1,734**  -0,304 2,604*** 0,581 0,501 1,001 1,338* 0,354
INF 0,429 0,401 0,519* 0,514* 0,617** 0,654* 0,673** 0,601**
RI 0,367 0,310 0,699 0,728 0,774* 0,862 1,002* 0,843
DUMTRAN1 6,072* - 2,201

DUMCRIS 5,271*** 4,227
DUMTRAN2 - 6,759*** - 5,049***
Cons -33,428** -27,559* -47,642*** -38,364*** 13,593 18,741 -4,156 -14,371
R2: overall 0,5246 0,5370 0,5662 0,5917 0,4389 0,4403 0,4816 0,4867
o

Nguon: Tinh todn tir dit liéu nghién ciru véi phan mém Stata.

* k¥ RER ve v onghia thong ké twong vmg 10%, 5% va 1%.

Heé sb hoi quy am giita khung hoang tai chinh voi
ROA (-0,391) va ROE (-6,759) ¢ mtc y nghia
thong ké 1% cho thdy mdi twong quan nghich giita
khung hoang tai chinh 2008- 2010 va ty suat sinh
loi tai cac NHTMCP niém yét Viét Nam. Nhu vay,
khiing hoang tai chinh c6 anh huéng tiéu cuc dén
ty suat sinh loi. Ngoai ra, nhan t6 khing hoang tai
chinh khong anh hudng dén ROA va ROE ngay
ttrc thoi ma c6 do tré. Nguyén nhan la anh hudng
tiéu cyc cua khing hoang tai chinh ddi véi ty suat
sinh 101 tai ngén hang s& tac dong din truyén qua
tac dong tiéu cuc ctia khung hoang tai chinh dén
nén kinh té, tir d6, anh hudng tiéu cuc dén ty suét
sinh loi tai cac NHTMCP niém yét Viét Nam. Két
qua nghién ctru ndy pht hop véi két qua nghién
ctru trude day cia Sufian, F. (2011).

Nhan t6 lam phat 12 mgt nhan t6 vi md ctia nén
kinh té ¢6 trong quan thuan véi ca ROA va ROE.
Két qua nghién ctru cho thy, khi cic nhan té khac
khong d6i, INF tang 1% s& lam ting 0,035% ROA
va 0,514% ROE. Két qua nghién ciru nay phu hop
v6i két qua nghién ctru trudc ddy cua Anna P.
[.Vong va Hoi Si Chan (2009).

Nhan t6 quy mé tong tai san c6 anh huong tich
cuc dén ROA va ROE. Hé s6 hoi quy +0,294 cho
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thdy khi cac nhan t6 khong d6i, SIZE ting 1%

s lam ting 0,294% ROA. Tuong ty, hé s6 hoi
quy +6,335 cho thy khi cac nhan t6 khac khong
d6i, SIZE ting 1% s& lam ting 6,335% ROE. Két
qua nghién ctru nay cho thiy quy mé tong tai san
c6 anh huong tich cuc dén ROA va ROE tai cac
NHTMCP niém yét Viét Nam va phu hop véi két
qua nghién ctru trudc day cia Andrew Munthopa
Lipunga (2014).

Heé s6 hoi quy ciia NIM va NII déu c¢6 ¥ nghia
thong ké va dwong thé hién twong quan thudn giira
thu nhép tir 1i va thu nhap ngoai lai d6i voi ca
ROA va ROE. Theo két qua nghién ctru, khi NIM
tang 1% s¢€ lam tang 0,194% ROA va 3,154%
ROE. Tuong tu, khi NII tang 1% s& lam gia tang
0,468% ROA va 2,594% ROE. Két qua nghién ctru
nay phi hop véi két qua nghién ctru trude ddy cla
Fadzlan Sufian va Royfaizal Razali Chong (2008).
V&i muc y nghia thong ké 5%, von chu s¢ hitu co
tuong quan thuan véi ROA va tuong quan nghich
v61 ROE tai cic NHTMCP niém yét Viét Nam. Cu
thé, khi CA ting 1% sé& lam ting 0,017% ROA va
lam giam 0,232% ROE trong diéu kién cac nhan
t6 khac khong d6i. Két qua nghién ctru nay phu
hop v6i két qua nghién ctru trude day cua Fadzlan
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Sufian va Muzafar Shah Habibullah (2009).

He¢ s6 hdi quy mang ddu 4m va c6 ¥ nghia thong
ké & mirc 1% cho thay khi cho vay khach hang
tang 1€n 1% thi s€ lam gidm 0,022% ROA va
0,312% ROE. Két qua nghién ctru cho thiy tuong
quan nghich giita LA va ty suét sinh loi tai cc
NHTMCP niém yét Viét Nam. Két qua nghién ctru
nay phi hop voi két qua nghién ciru trude ddy cia
Anna P. I. Vong va Hoi Si Chan (2009).

Nhan t6 cudi cling c6 anh hudng va chi cé ¥ nghia
thong ké trong mo hinh ROA 1 tinh thanh khoan
v6i hé s6 hoi quy 1a -0,01. Nhur vay, truong hop
cac nhan t khac khong doi, khi LQD ting 1% thi
s€ lam giam 0,01% ROA.

Cac nhan t6 toc d6 ting truong tong san phim
qudc ndi thyc, 13i suét thyc va tién giri khach hang
khong c6 ¥ nghia thong ké trong mé hinh nghién
cuu.

5. Két luin va khuyén nghi

Nhan t6 quy mé ngén hang c6 twong quan thuan
v6i ROA va ROE tai cac NHTMCP niém yét

Viét Nam. Tuy nhién, khi quy mé ngan hang vuot
qué gi6i han cia quy md hoat dong tbi wu thi s&
dan dén tang nhiéu chi phi cho ngan hang do quy
mo bd may hoat dong ciia ngan hang cong kénh,
khong hiéu qua. Vi vay, cac ngan hang can gia
ting quy mo tong tai san théng qua viéc md rong
pham vi va quy m6 hoat ddng ngén hang & nhiing
khu vyc tiém ning. Bén canh d6, cic ngan hang
ciing can xéac dinh duoc quy mé hoat dong tbi wu
cua minh, tir d6 ra soat mang ludi hoat dong, manh
dan doéng cura cac chi nhanh, phong glao dich hoat
dong kém hiéu qua dé ning cao ty suat sinh loi tai
ngan hang. Hoat dong tin dung la hoat dong mang
lai thu nhép cho cac NHTMCP niém yét Viét
Nam. Vi vy, nhan t thu nhép tir 13i trong két qua
nghién ciru c6 trong quan thuan voi ty sudt sinh
loi tai cac ngén hang. Dé nang cao ty suat sinh loi,
cac ngan hang can thyc hién muyc tiéu ting truong
tin dung véi chinh sach khach hang va chinh sach
141 sudt,... phu hop theo timg giai doan cta nén
kinh té.

Nhan t) cho vay khach hang trong két qua nghién
clru ¢6 twong quan nghich véi ty suét sinh loi tai
cac NHTMCP niém yét Viét Nam. Diéu nay cho
thdy du cac ngan hang tich cuc thuc hién cac giai
phap tang trudng tin dung nhung khéng chu trong
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dén néng cao chét luong tin dung thi van lam phat
sinh anh hudng tiéu cuc dén ROA va ROE. Vi vy,
ngoai viéc tang trudng tin dung, cac NHTMCP
niém yét Viét Nam can phai thyc hién cac giai
phap nham nang cao chét luwong hoat dong tin
dung Tir d6 quan ly tdt rai ro, tranh nguy co mat
von do riii ro tin dung va gop phan nang cao ty
suét sinh 1oi tai cic NHTMCP niém yét Viét Nam.
Nhén t6 thu nhap ngoai lai trong cac mé hinh
nghién ctru déu c6 twong quan thudn véi ty suit
sinh 1¢1i tai cac NHTMCP niém yét Viét Nam. Vi
1& d6, cac ngan hang can thyc hién cac bién phap
dé nang cao hiéu qua hoat dong cung tmg cac dich
vu ngoai l3i ciia ngan hang nhu thanh toan, tu van
dau tu, quan 1y tai khoan dau tu, ngan hang dién
tur, dich vu ngan hang qua dién thoai...

Trong két qua nghién ciru, nhan té v6n chu sé

hitu ¢6 twong quan thuan ddi voi ROA nhung lai
¢o6 tuong quan nghich dbi voi ROE Vi vay cac
NHTMCP niém yét Viét Nam can phat huy t6i da
ngudn lyc tai chinh ciia ngan hang trén nguyén tic
dam bao an toan hoat dong va nang cao kha nang
sinh loi. Xéc dinh mtrc quy mé vén chu sé hitu
hop 1y s& dam bao cho cac ngan hang vira gia tang
duoc ROA, vira dam bao ROE tdi wu cho ngan
hang. Tranh truong hop ting quy mé von chi so
hiru nhanh nhung sir dung von khong hop 1y, hiéu
qua, anh hudng lam giam ROE cua ngan hang.
Nhén t6 thanh khoan trong két qua nghién ctru c6
twong quan nghich véi ROA tai cac NHTMCP
niém yét Vlet Nam. Tuy nhién, ddy 1a nhén t& quan
trong quyét dinh trong viéc phong ngira cac rui ro
vé thanh khoan cho ngan hang. Vi vay, trong quan
1y tai san, dé dam bao an toan trong hoat dong kinh
doanh, cac ngan hang phai duy tri ty 18 dy trit bat
budc phu hop trén co sé can ddi gitra an toan von,
an toan thanh khoan va muc ti€u loi nhuin cta
ngan hang.

Nhan t6 tién giri khach hang khong c6 anh huéng
dén ROA va ROE tai cac NHTMCP niém yét

Viét Nam. Tuy nhién, day 1a nguon huy dong vén
chu yéu dung cho hoat dong kinh doanh ciia ngan
hang. Vi vay, hoat dong kinh doanh cua ngan hang
chi c6 hiéu qua khi thu nhﬁp ttr hoat dong cho vay
va hoat dong kinh doanh, dau tur 16n hon chi phi
tra 13i cho tién giri. Do do, cac ngan hang cin nang
cao cong tac du bao vé& ngudn vén trong hoat dong
kinh doanh, dau tu dé tir 46 xay dung ké hoach huy
dong von phu hop, dé ra muc 14i suat huy dong va
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hinh thirc huy dong von thich hop trong timg thoi
ky dé co mirc chi phi huy dong von hop 1y nhat
cho ngén hang.

Theo két qua nghién ctru, nhan t khing hoang tai
chinh 2008- 2010 c¢6 anh huong tiéu cuc dén ty
suét sinh loi tai cac NHTMCP niém yét Viét Nam.
Thuc té cho thay, khi khing hoang tai chinh 2008-
2010 xay ra da co nhimg anh hudng tiéu cyc dén
toan bo nén kinh té Viét Nam néi chung va nganh
ngan hang noi riéng. Cac NHTMCP niém yét Viét
Nam ciing khong ngoai 18. Cac ngén hang can
nang cao cong tac du bao vé anh huong ciia khing
hoang tai chinh d6i v&i nén kinh té, thi truong tién
té ndi chung va hoat dong ctia nganh ngéan hang noi
riéng. Tur d6 kip thoi dua ra cac giai phap dé han
ché anh hudng ctia khiing hodng tai chinh d6i véi
hoat dong kinh doanh cuia ngén hang, dua ra nhiing
ké hoach, chién lugc quan tri, chién luge kinh
doanh phu hgp véi tinh hinh hoat dong cta ngan
hang. Ngoai ra, cac ngan hang cin xay dung chinh
sach cap tin dung va quan tri rii ro tin dung hop
ly, thét chit viéc chdp hanh quy trinh tin dung, thé

Tai liéu tham khao

1€ cho vay ddi v6i tAt ca nhan vién tin dung, nhan
vién kinh doanh va cac bd phan c6 li€n quan, trong
d6 chi trong hon khau tham dinh cho vay. Dong
thoi, han ché cac khoan no xau, xay dung quy trinh
xtr Iy ng ¢6 hiéu qua, ap dung chién luoc xur 1y ng
xau pht hop véi timg ddi twong khach hang va cac
khoan vay gom chién lugc duy tri va chién lugc rit
lui. Thém vao do, cac ngan hang can thuc hién ddi
moi, ndng cao hiéu qua hoat dong thanh tra, giam
sat tin dung dua trén khudn kho phap luat va cac
quy dinh vé dam bao an toan hoat dong ngan hang
giup ngan hang c6 nhiing giai phap xt 1y kip thoi
cac tinh hudng rui ro ¢ thé xay ra.

Két qua nghién ctru di chi ra lam phat c6 anh
hudng tich cuc dén ty sut sinh loi tai cac
NHTMCP niém yét Viét Nam & mic lam phat vira
phai. Do d6, cac giai phap vi mo vé diéu hanh nén
kinh té ctia Chinh phii va NHNN 14 v6 cling can
thiét dé tao méi trudng kinh doanh tét, murc lam
phat vira phai va nén kinh té ting truong 6n dinh,
ttr 6, hd tro cho hoat dong kinh doanh cuia cac
ngén hang. m
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Summary

Determinants of Factors Affecting to Profitability Ratio of Listed Commercial Banks in Vietham

The purpose of this research is about to analyzing the effects of internal factors and macroeconomic factors of
the economy on the profitability ratio of joint stock commercial banks (JSBs) listed on Vietnam’s stock market.
In particular, this research considers the impacts of financial crisis 2008-2010 on the rate of return of listed
commercial joint stock commercial banks in Vietham. The research uses the data panel with two regression
models, the Fixed Effect Model (FEM) and the Random Effect Model (REM) to measure the impact of factors and
financial crisis 2008-2010 in return on equity through return on equity (ROE), return on assets (ROA). Regression
results demonstrate that, the factors that have positive effects on ROE, ROA such as interest income, non-interest
income, inflation, negative effects on ROE, ROA such as customer-loan. Beside these factors, there are also
different influencing factors for ROA, ROE as equity that has a positive effect on ROA but has a negative impact
on ROE, liquidity that negatively affects ROA but no impact on ROE. In conclusion, the results also demonstrate
that financial crisis has negative impact on the rate of return of listed commercial joint stock banks in Vietnam with
a certain latency.

Key word: Profitability Ratio; return on total assets; return on equity; factors affecting; financial crisis; listed
Commercial Banks.
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