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Bai nghién ciru ndy phan tich sé lidu ciia 27 ngdn hang thwong mai
co phan (NHTMCP) dang hoat dong tai Vlet Nam tu nam 2005- 2016
dé kiém dinh tdc dong ciia cdc yéu té kinh té vi mé va ddc diém ngan
hang dén ty 1é no xdu ciia cac NHTMCP. Sir dung phirong phdp héi
quy GMM sai phdn véi wu diém cé thé khdac phuc hién twong néi
sinh, phwong sai thay déi va tw twong quan, bai nghién ciru phdt hién
thdy rdng cdac ddic diém ngdan hang cé tac dong dang ké. Cu thé, ty 1é
no xdu cia ngdn hang & nam trede cang cao thi sé lam cho ty 1é no
xdu ciia ngdn hang hién tai cang gia tang. Pong thoi, cdc ngdn hang
cang co chi phi trich ldp dw phong rui ro tin dung cang cao, chi phi
hoat dong cang cao, loi nhudn cua ngan hang cang cao thi sé giup
cdc ngdn hang giam thiéu ty 16 no xdau ciia ngan hang. Két qua cia
nghién ciru ndy ciing cho thdy cdc bién sé kinh té vi mé nhw téc dé
tang truong kinh té ¢é méi quan hé cung chiéu véi y lé no xcfu cua
cac ngdn hang. Tir két qua nghién ciru, tdc gia dé xudt mot sé y kién
nham cdi thién ty lé no xau cua cac ngan hang Viet Nam.

Tir khéa: No xdu, ngdn hang thwong mai ¢é phan, déic diém ngédn
hang, kinh té vi mé, phwong phdp héi qui GMM

1. Giéi thi¢u tlr noi thira vén dén noi co di vay kho tiép can véi thi
nhu ciu su dung. Do @6, su truong von. Cac NHTM chinh
¢ thong ngan 6n dinh ctia nganh ngan hang la trung gian tai chinh phan
hang dong duoc xem 1a yéu t6 then chét bd von giita ngudi g tién
vai tro quan d6i v6i sy phat trién cua nén va nguoi di vay. Tuy nhién,
trong d6i voi kinh té. Theo Kwambai va trong thoi gian gan day, cac
su phat trién Wandera (2013), cac NHTM ngan hang tré nén théan trong
ctia nén kinh té, 1a cau ndi dong vai tro quan trong & thi hon trong cong tac cho vay do
cho vén duge luan chuyén trudng mai ndi- noi ma nguoi van dé no x4u. Hoat dong cho
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vay mang dén rui ro tin dung
cho ngéan hang- dugc xem la
rui ro nghiém trong nhat khi
ma cac khoan no xau truc tiép
lam giam lgi nhuan cua ngan
hang va hiéu qua hoat dong
trong dai han. Khi ng x4u

gia tang 1én mot cach dang

ké trong danh muc cho vay
cua ngan hang thi s€ gay ra
cac anh huong nghiém trong
dbi v6i qua trinh hoat dong
kinh doanh cua ngan hang.
Mot mirc no xAu cang cao cho
théy su tOn tai cua cac han
ché tai chinh va sy anh huong
dén hoat dong quan Iy ngan
hang va co quan quan ly. N¢
x4u con anh huong dang ké
dén cac chirc nang cua ngan
hang thong qua sy suy yéu

tai san ngan hang va sy suy
giam trong thu nhép khi cac
khoan no khong thu hdi duoc
ngay cang 1on. Trong truong
hop x4u nhét, mot ty 1€ ng
xau cao trong hé thong ngan
hang c6 thé cho thiy ton tai
rui ro hé théng, tir d6 c6 thé
anh huong dén lugng tién guri
va han ché hoat dong cua cac
trung gian tai chinh, két qua
la s€ co tac dong tiéu cuc dén
su tang truong dau tu va kinh
té (Ahmed va cac cdng su,
2006). Chi phi ta‘li chinh cua
cac khoan ng xiu cling rat
dang ké. Vlec giai quyét cac
khoan no xau thuong dugc

xu 1y bdi cac doanh nghiép
quan 1y tai san duoc lap ra
duoi sy quan ly ctia nha nudec.
Nhiém vu chinh cua cac doanh
nghiép nay 1a tiép nhan va xur
1y cac khoan ng xau cua céc
t6 chire tai chinh. Hau qua

1a, nguon thu ngan sach cia
chinh phu s€ bi giam. Theo
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Galindo va Tamayo (2000),
viée xir Iy no x4u cia cac
ngan hang s& chiém tir 10%
dén 20% tong GDP cua qudc
gia. Vi thé nghién ctru vé ng
x4u nham giam thiéu chiing
1a mot vén d& thu hat dugc
nhiéu sy quan tim cua cac nha
nghién ctru 1an cac nha quan
tri ngan hang va cac nha diéu
hanh chinh sach cua qudc gia
trén thé gidi (Boudriga va cac
cong su, 2009).

Trong nam 2016 tai Viét Nam,
ty 1€ no x4u ctia hé théng
NHTM la duéi 3% tong du
ng, da dat yéu cAu ma Chinh
phu dat ra. Tuy nhién, viéc
xtr 1y ng xau chwa c6 nhiéu
trién vong, chi gidm nhe tur
2,9% nam 2015 xudng 2,8%.
Du tiép tuc giam nhe va mot
lwgng 16n no dugc xur ly
nhung ij ban Giam sat Tai
chmh Qubc gia danh gla ng
xau cho xu 1y Va ng xau tiém
an trong tai co céu Van 1on.
Sang nim 2017, no xau lai c6
xu huong tang. Xuat phat tr
thuc tién vé ng X4u cia ngan
hang Viét Nam va anh huong
ctia ng xau ddi véi nganh ngan
hang, dbi véi nén kinh té,

bai nghién ctru nay phan tich
tac dong cua cac yéu té kinh
té vi mb va dic diém ngan
hang dén ty 1¢ no xau cia cic
NHTM c¢6 phan véi ky vong
tir két qua nghién ctru, tac gia
dé xuat mot s6 ¥ kién nham
cai thién ty 1é no x4u cua céac
ngan hang Viét Nam.

2. Co sé 1y thuyét
2.1. Yéu t6 dic diém ciia

ngdn hang danh huong dén
no xau

2.1.1. Quy mo ngan hang
Cac nghién ctu trudc day
cung cap bang chimg cho
thay, ton tai mdi twong quan
nguoc chiéu gitra quy mo
ngan hang va ng xau cua cac
ngan hang (Salas va Saurina,
2002; Hu va céc cong su,
2004; Cole va cac cong su,
2004; Micco va cac cong

su, 2007; Garcia-Marco va
Robles-Fernandez, 2008;
Swamy, 2012). Theo Hu

va céac cong su (2004), cac
ngan hang c6 quy mo 1én sé
¢6 nhiéu ngudn lyc va kinh
nghiém hon trong cong tac xu
1y va phan tich cic van dé sy
lwa chon dbi nghich (adverse
selection) va rui ro dao duc
(moral hazard). Trong khi d6
cac ngan hang c6 quy moé nho
khong thé giai quyét tét van
dé su lya chon déi nghich do
thiéu nang luc va kinh nghiém
dé danh gia chit lugng tin
dung cua nguoi di vay. Do
vay, cadc ngan hang c6 quy mo
nho thuong cé ty 1& no x4u
cao trong danh muc cho vay
hon so voi cac ngan hang cé
quy mo lon.

2.1.2. Muc do sw dung chi phi
hoat dong

Trong thyc té, ng x4u va chi
phi hoat dong co6 twong quan
v6i nhau nhung mbi quan hé
gitra hai bién nay van chua
ro rang. Do do, anh hudng
cua chi phi hoat dong Ién ty
1¢ no xau cuia cic ngin hang
c6 thé 1a cung chiéu hoic
nguoc chiéu. Hughes va
Moon (1995) tim thay rang
khi hiéu qua cua viéc st
dung chi phi thip thi ty 1¢ no
X4u cla cac ngan hang ting.
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Céac nha nghién ctru tim thay
su that bai ctia cac ngan hang
dudng nhu ¢6 lién quan dén
van dé quan tri cta cac ngin
hang (Berger va Humphery,
1992; Barr va Siems, 1994,
DeYoung va Whalen, 1994;
Wheelock va Wilson, 1994;
Berger va DeYoung, 1997),
ho cho ring, c6 mdi twong
quan cuing chiéu gitra muc

d6 st dung chi phi hoat dong
va no xau; quan tri yéu kém
thi ton kém chi phi va ng x4u
tang. Lap luan co ban cua cac
nha nghién ctru nay 1a, khi
hiéu qua cua viéc str dung chi
phi 1a thip cho thay kha ning
quan tri cua cac nha quan tri
ngan hang yéu kém, do d6 co
thé tac dong 16n dén hanh vi
cung cip tin dung cta ngan
hang. Theo d6, cac tac gia
xac dinh sy quan tri yéu kém
1a do: (1) Yéu kém k¥ ning
trong viéc xép hang tin dung
va do d6 s& c6 thé quyét dinh
cho vay cac khoan vay khong
sinh 101 hoac tham chi lam cho
ngan hang mat vén; (2) khong
c6 trinh d6 thdm dinh tai san
dam bao cua khoan vay dung;
(3) khé kiém soét va theo ddi
muc dich st dung von cua
khach hang sau khi cap tin
dung cho khach hang. Mat
khac, hiéu qua chi phi thap lai
c6 thé tac dong nguoc chiéu
dén no x4u cua cac ngan hang.
Berger va DeYoung (1997)
cho rang cé sy danh doi gitra
viéc phan b6 cic nguon luc
dé theo ddi khoan vay va hiéu
qua chi phi. Noi cach khac,
cac ngan hang it nd luc trong
viéc dam bao chét lugng
khoan vay thi duong nhu s€ c6
hiéu qua chi phi t6t hon, tuy
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nhién, trong dai han ng xau sé&
gia tang.

2.1.3. Hiéu qua hoat dong
Hiéu qua hoat dong ctia ngan
hang thuong co6 lién quan
dén hanh vi chap nhén rai

ro cua cac nha quan tri ngan
hang (Hu va cac cong su,
2004; Jimenez va Saurina,
2006; Boudriga va cac cong
su, 2009; Nikolaidou va
Vogiazas, 2011). Theo Hu va
cac cong su (2004), cac ngan
hang cang c6 lgi nhuén cao
s€ it c6 dong co tham gia vao
cac hoat dong rui ro boi vi cac
ngan hang nay it bi ap luc boi
viéc tao ra loi nhuén. Df”)ng
thoi cac ngan hang co loi
nhuan cang cao thi s€ ¢ co
hoi dé lua chon ra cac khach
hang co6 kha nang tai chinh
tdt va rai ro thap. Do do, khi
loi nhuén cua céc ngan hang
gia ting, xac sudt ma cic nha
quan tri ngan hang tham gia
vao cac du 4n diu tu ri ro
s& giam va do do6 xac suat ma
cac khoan vay cua ngan hang
chuyén sang no xau ciing s&
giam tuong ung. Nguoc lai,
cac ngan hang khong co loi
nhuan (hoac hoat dong khong
hi¢u qua) thi s€ tham gia vao
cac hoat dong cho vay co6 ruai
ro khi cac nha quan tri bi ap
luc vé viée tao ra loi nhudn
trong ngan han. Khi cic nha
quan tri tham gia vao céc
hoat dong rui ro s€ lam gia
tang kha nang cac khoan vay
chuyén sang no xau, va do do
s& lam gia ting ty 1& no xau
cua cac ngan hang.

2.1.4. Pa dang hoa thu nhap
Cac nha nghién cuu trudc

day da ung ho 1y thuyét da
dang hoa danh myc dau tu co
thé gitip cac ngan hang giam
thiéu rui ro boi viée da dang
hoa danh muc s& giup cho cac
ngéan hang co6 thé bu dap phan
ton that tir mot san pham bai
thu nhap ciia san pham khac
(Winton, 1999; Templeton
va Severiens, 1992; Gallo

va cac cdng su, 1996). Do
d6, nhitng ton thét tiém tang
ctia hoat dong cho vay c6 thé
duoc bu dip boi doanh thu

tr cac hoat dong kinh doanh
phi truyén théng. Mt khac,
cac nha nghién ctru trudc day
nhu Maksimovic va Philips
(2002), DeYoung va Roland
(2001) va Stiroh (2006) da
1ap luan rang da dang hoa thu
nhap khong phai 1a mot dam
bao cho muc d no xau thip
0 cac ngan hang. Boi vi qua
nhiéu hoat dong kinh doanh
thi s€ lam cho cac ngéan hang
khong thé tap trung vao linh
vuc chuyén mon va do do
lam giam hi¢u qua giam sat
ctia cac khoan vay, két qua la
s€ lam gia tang kha nang cac
khoan vay chuyén sang no
x4u. Do d6, cac ngan hang nén
tap trung vao mot mang kinh
doanh thi s& c6 thé tan dung
duogc kinh nghiém ctia nha
quan tri trong vi¢c lam giam
X4c sudt Xay ra ng xau.

2.2. Cdc bién sé kinh té vi mo
danh hwong dén ng xdu

Bén canh cac yéu té gay ra
boi dic diém cia ngan hang,
cac nha nghlen ctu con cho
rang no xau va khung hoang
ngan hang xay ra con do moi
truong kinh té vi mo tac dong
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(Festic va cong su, 2011;
Louzisva cong sy, 2012;
Nkusu, 2011) nhu kinh té suy
giam, thit nghiép gia ting,

13i suat, lam phat. Llewellyn
(2002) con quan sat thay rang
céc ric rbi va rai ro xdy ra cho
ngan hang thudong dugc dan
dit boi sy yéu kém vé cau trac
ctia nén kinh té va hé thong tai
chinh.

Vi véy, ké thira tir nghién ctru
cua Chaibi va Ftiti (2015),
nghién ctru cua ching toi sé&
kiém dinh mirc d6 tac dong
ctia cac bién s vi mo sau day
1én no x4u cia cac ngan hang:
Tang trwong kinh té: Céac
nghién ctu trude day nhu
Salas va Suarina (2002),
Jajan va Dhal (2003), Fofack
(2005), Jimenez va Saurina
(2005), Pasha va Khemraj
(2009), Louzis va cac cong su
(2012) va Saba va céac cong
su (2012) di cho ring ton

tai mdi quan hé nguoc chiéu
gitra téc do tang trudng kinh
té v&i mire do no x4u cua céc
NHTM. Cac nghién ctru giai
thich cho két qua nay nhu Ia
su thay doi trong chu ky kinh
doanh c6 tac dong dén kha
nang thanh toan lai vay va ng
ctia ngudi di vay. Do do, toc
do tang truong kinh té s& ¢o
tuong quan cung chiéu vai
thu nhap cua cac ca nhan 1an
td chtrc trong nén kinh té, két
qua 1a s€ cai thién kha nang
thanh toan 13i vay va ng¢ cua
nguoi di vay, va do do s€ lam
giam ty 1& no x4u cua cac
ngan hang. Nguoc lai, khi nén
kinh té suy thoai (chang han
nhu tdc d6 ting truong kinh
té thap hodc am), cac hoat
dong kinh té nhin chung sé&
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suy giam, luong tlen mat dugc
nim gitt boi cac td chirc kinh
doanh hoac cac hg gia dinh
cling s€ suy giam theo. Nhirng
yéu t6 nay s& lam giam kha
nang tra ng cia nguoi di vay,
va dan dén gia ting xé4c suét
cac khoan vay ctuia ngan hang
thanh cac khoan no xau.

Lam phat: Lam phat s€ c6 anh
huong dang ké dén kha ning
thanh toan 1ai vay va tra ng
cua cac khach hang vay cua
ngan hang thong qua nhiéu
kénh khac nhau, va do do tac
dong cua lam phat dén no

x4u c6 thé 1a cing chiéu hoic
nguoc chidu (Fofack, 2005;
Pasha va Khemraj, 2009;
Nkusu, 2011). Cac nghién ctru
giai thich mdi quan hé nay
nhu 1 lam phat cao cé thé
lam cai thién nang lyc tra ng
cua cac khach hang boi viéc
lam giam gié tri thuc cua cac
khoan vay khi 13i sudt cho
vay la ¢ dinh (cac ngan hang
khong thé diéu chinh I4i suat
nhung lam phat lai thay doi
suét sinh loi thuc cua khoan
vay nay). Tuy nhién, lam phat
cling c6 thé 1am giam ning luc
tra ng cua cac khach hang boi
viéc lam giam thu nhép thuc
ctia cac khach hang. Hon thé
nita, khi 13i sut cho vay 1a tha
ndi, thi lam phat s& lam giam
nang lyc tra ng cua khach
hang khi cac ngan hang diéu
chinh 14i suat cho vay nham
duy tri 13i suét thyc ap dung
cho cac khach hang, két qua
1a s& lam gia ting ty 1& no x4u
cua cac ngan hang. Do d9,
moi quan hé gitra lam phat va
ng x4u co6 thé 1a cung chiéu
hoic ngugc chiéu.

Ty gid hoi dodi: Gidng nhu

lam phat, su thay doi trong

ty gia hbi doai ciing co thé
anh huong dén kha nang tra
ng cua cac khach hang thong
qua cac kénh khac nhau va
do do6 tac dong cua ty gia

héi doai dén ng x4u c6 thé 1a
cung chiéu hodc nguoc chiéu
(Nkusu, 2011). Nhu da duoc
dé cap boi Pasha va Khemraj
(2009), ty gia hbi doai bi dinh
gia thip co tac dong dang

ké dén kha ning tra no ctia
khach hang. Mt mat, su dinh
gia thap nay c6 thé cai thién
nang luc canh tranh cua cac
doanh nghiép c6 hoat dong
xuét khau. Béi khi d6 cac
doanh nghiép nay co thé day
manh doanh thu nho vao chi
phi thép. Do d6, su dinh gia
thap cua ty gia hoi doai co
thé cai thién nang lyc tra ng
cua céac khach hang c6 hoat
dong xuat khau. Mat khac, ty
gia héi doai bi dinh gia thap
c6 tac dong nguge chidu dén
kha nang tra ng cta cac doanh
nghiép c6 tham gia vao hoat
dong nhap khau.

3. Phuwong phap nghién ciru

3.1. Dac diém mdu nghién
ciu

Trén co sé khung 1y thuyét
trén, nghién ctru thu thap sd
liéu tir cac bao cao tai chinh
(bang can d6i ké toan, bang
két qua hoat dong kinh doanh
va thuyét minh bao céo tai
chinh) ctia cac NHTMCP dang
hoat dong tai Viét Nam tur
nam 2005 dén ndm 2016. Cac
b4o céo nay dugc téng hop
boi Hé thong FiinPro. Mau
nghién ctru dugc lya chon sau
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mau nghién ctru

Tén ngéan hang

NHTMCP Dau tw va Phat trién Viet Nam  BID

NHTMCP Xuét nhap khau Viét Nam
NHTMCP Phat trién TP. HCM
NHTMCP Buwu dién Lién Viét
NHTMCP Hang hai Viét Nam
NHTMCP Quan BJi

Ngan hang TMCP A Chau
NHTMCP An Binh

NHTMCP Béc A

NHTMCP Ban Viét

NHTMCP Kién Long

NHTMCP Nam A

NHTMCP Quéc Dan

NHTMCP Tién Phong

NHTMCP Viét A

NHTMCP Phuwong Béng
NHTMCP Sai gon Thwong tin
NHTMCP Sai Gon Coéng thuong
NHTMCP Béng Nam A

NHTMCP Sai Gon- Ha Néi
NHTMCP Ky thwong Viét Nam
NHTMCP Quéc té Viét Nam
NHTMCP Ngoai thuwong Viét Nam
NHTMCP Cbéng thwong Viét Nam
NHTMCP Viét Nam Thinh Vwong
Téng sb quan sat

khi thyc hién (i) loai trir cac
NHTMCP khéng cong bd diy
du bao cao tai chinh ciing nhu
sb 1iéu vé ng x4u cua ngan
hang trong giai doan xem xé&t;
(i1) loai trr cic NHTMCP da
dugc Ngan hang Nha nudc
Viét Nam (NHNN) mua lai 0
ddng hodc sap nhap vao cac
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viét 20
=l sat
2005-2016 12

EIB 2006 -2016 11
HDB 2007 -2016 10
LVB 2008-2016 9
MSB 2006 - 2016 11
MBB 2006 -2016 11
ACB 2005-2016 12
ABB 2010-2016 7
NASB 2009-2016 8
GDB 2007 -2016 10
KLB 2005-2016 12
NAB 2007 -2016 10
NVB 2006 -2016 11
TPB 2008-2016 9
VAB 2008-2016 9
OCB 2007 -2016 10
STB 2005-2016 12
SGB 2006 -2016 11
SEAB 2009-2016 8
SHB 2006 - 2016 11
TCB 2006-2016 11
VIB 2007 -2016 10
VCB 2005-2016 12
CTG 2005-2016 12
VPB 2007 -2016 10

259

NHTM khac. Mau nghién
ctru cudi cung bao gém 27
NHTMCP tir nam 2005- 2016
v6i tong s6 259 quan sat
(Bang 1). Bén canh do, bai
nghién ctru cling st dung mdt
sb bién s6 dai dién cho cac
yéu t6 kinh té vi mé c6 anh
huong dén ty 1& no xau cia

Giai doan quan

cac ngan hang. Cac chi tiéu
nay dugc thu thap tur co sé

di liéu World Development
Indicators ciia Ngan hang Thé
giéi (WB).

3.2. M6 hinh nghién ciru

Bai nghién clru phan tich tac
dong cua cac yéu t dic diém
ctia ngan hang va yéu t6 kinh
té vi mo dén ty 1€ ng X4u cua
cic NHTM cb phan dang hoat
dong tai Viét Nam trong giai
doan 2005- 2016 chu yéu dua
vao phuong phép tiép can cua
Chaibi va Ftiti (2015). Cu thé
phuong trinh nghién ctu dugc
thé hién nhu sau:

NPLit - B0 + leNPLit-l +
B2><L1pi[ + B3XCOStit * B4XLeVit
+ B, xNonint, + B xSize, +

B, xProfit +yxX. +e (1)
Trong do:

NPL, la ng x4u cia ngan hang
nam t, dugc tinh bdi ty 1€ no
x4u (bao gdm ng nhom 3,
nhom 4 va nhom 5) trén tong
du no cho vay cua ngan hang
nam t;

NPL, qlé ng x4u ngén hang &
thoi di€m nam (t-1);

Llp, 1a chi phi trich 1ap du
phong rui ro tin dung cua ngan
hang dugc tinh toan boi ty 1¢
chi phi trich lap du phong rui
ro tin dung trén tong tai san
cua ngan hang nam t;

Cost, 1a chi phi hoat dong cua
ngan hang dugc tinh toan boi
ty 1€ chi phi hoat dong trén
thu nhap hoat dong nam t;
Lev, la don bdy ciia ngan hang
duoc do luong bdi ty 1€ nghia
vu no trén téng tai san cua
ngan hang nam t;

Nonint, 1a thu nhap phi 1ai cua
ngan hang dugc do luong boi
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ty 1 thu nhap phi 13i trén tong
thu nhap hoat dong;

Size, dai dién quy mo cua
ngan hang dugc tinh badi
logarithm ty nhién cta tong
tai san cua ngan hang nam t;
Profit, thé hién loi nhufn ciia
ngan hang duogc tinh boi loi
nhuén sau thué trén tong tai
san nam t;

X, la tap hop cac vector blen
dal dién cho yeu t6 kinh té

vi mo bao gom tdc do ting
truong kinh té (Tc d6 ting
trong GDP) 13i suat (Lai suat
tai cap von), lam phat (Su
thay ddi trong chi sb gia CPI),
ty 1é that nghiép (Ty 1¢ thét
nghiép) va ty gia (Ty gia hoi
doai) nam t;

g, la sai s6 ctia md hinh.
Theo Chaibi va Ftiti (2015),
bai nghién ctru phan tach
phuong trinh (1) thanh hai
phuong trinh. Trong d6 mot
phuong trinh c6 dua thém
bién Longint (14i suit) vao
mo hinh nghién ctru va khong

dua bién Nonint (thu nhap
ngoai 13i) vao mo hinh nghién
cuu, mot phuong trinh khac
thi nguoc lai. Cu thé phuong
trinh nhu sau:

NPL, =B, + B xNPL; , +
BzxLlpn + B3XCOStit * B4XLeVn
+ B xSize, + B xProfit,
+y,*Inf, +v,xGdper, +
y,xLongint, + v xUnemploy,
+ v,Exrate, + g, 2)

NPL, = Bo + BIXNPLit—l +
B,*Llp, + B,*Cost, + B,xLev,
+ B,xNonint, + B *Size,

+ B, xProfit, + vy xInf, +
v,%Gdpgr, + y,xUnemploy, +
y,Exrate, + ¢ (3)

3.3. Phwong phap nghién ciru

Phuong phéap hoi quy duoc st
dung 1a phuong phap hoi quy
GMM sai phan (difference
GMM). Cac nghién ctru trudce
day khi st dung phuong phap
hdi quy GMM déu cho rang
phuong phap hoi quy GMM la

Bang 2. Thong ké mé ta cac bién

Bién Gia tr‘i bo Iéxch Gfé tri‘ Tru_ng 'Gié tri‘

Trung binh chuan nho nhat vi I&n nhat
Npl 0,0221 0,0209 0,0000 0,0202 0,2791
Lip 0,0049 0,0043 -0,0048 0,0035 0,0232
Cost 0,4967 0,1767 0,0000 0,4758  1,9077
Lev 0,8871 0,0705 0,5374 0,9076 0,9620
Nonint 0,1919  0,1972 -0,7577 10,1869 1,5716
Size 31,651 1,352 26,655 31,787 34,545
Roe 0,0975 0,0645 -0,1288 0,0862 0,3057
Inf 0,0887 0,0617 0,0063 0,0739 0,2312
Gdpgr 0,0610  0,0062 0,0525 0,0621 0,0755
Longint 0,1089 0,0304 0,0173 0,1053 0,1750
Unemploy 2,1973 0,2789 1,8000 2,1780  2,6400
Exrate 9,8649 0,1197 9,6715 9,9287  9,9958
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phuong phap hoi quy hién dai
nhat trong thoi gian gin day
voi cac wu diém vuot bac so
v6i cac phuong phap hdi quy
truyén thong, d6 1a khiac phuc
dong thoi duoc tu twong quan,
phuong sai thay d6i, noi sinh
trong mo6 hinh nghién cuu.

4. Thao luan két qua nghién
ciru

Bang 2 trinh bay thong ké mo
ta cac bién trong bai nghién
ctu. Nhin chung, ty 1€ no
x4u ciia cac NHTMCP dang
hoat dong tai Viét Nam trong
giai doan 2005- 2016 co6 gia
tri trung binh 1a 2,21% (nho
hon muc 3% theo quy dinh
cua NHNN), voi gia tri nho
nhét thugc vé NHTMCP Buu
dién Lién Viét nam 2008 (gia
tri NPL bang 0) va gia tri 16n
nhét thudc vé NHTMCP Déu
tu va Phat trién Viét Nam nam
2005 (v6i gia tri NPL bang
27,91%). Diéu nay cho thiy,
trong thoi gian gan day cac
NHTMCP d3 c6 nhiéu su thay
dbdi trong chinh sach cho vay
cling nhu tham dinh, theo doi,
kiém soat cac khoan vay da
duoc giai ngan cho cac khach
hang nham dam bao ty 1& ng
x4u nho hon mirc 3%.

Ma trén tuong quan gitta cac
bién trong mé hinh nghién
ctru cho thdy, chi phi trich
lap du phong rui ro tin dung,
chi phi hoat dong, don bay,
quy mo ngan hang, lam phat
va ty gia hbi doai co tuong
quan tuyén tinh cing chiéu
voi ty 1€ no X4u ciia cac ngan
hang trong mau nghién ciru,
nghia la chi phi trich 1ép du
phong rui ro tin dung, chi phi
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hoat dong, don bay, quy md
ngan hang, lam phat va ty gia
hbi doai c6 xu hudng chuyén
dong cung chiéu voi ty 18 ng
x4u cuia cac ngan hang trong
mau nghién ctru. Trong khi
d6 ma tran giira cac bién ciing
cho thay rang thu nhap phi
131, 1gi nhuan trén vén chu

so hiru, 13i suat, ty 1¢ that
nghigp va ty gia hoi dodi co
xu huong chuyén dong nguoc
chiéu véi ty 1¢ ng xau cua céc
ngan hang trong mau nghién
ctru. Kiém dinh VIF d6i véi
hai phuong trinh nghién ctu
thay ring cac gia tri VIF cla
céc bién ¢ hai phuong trinh
déu nhoé hon 10, hién tuong
da cong tuyén khong nghiém
trong du bién lam phat va 13i
suit c6 twong quan trong mo
hinh nghién cuu.

Véi phuong phap udc lugng
hdi quy bang GMM trén dir
liéu bang, cac van dé vé noi
sinh, phuong sai thay doi va
ty trong quan da dugc khic
phuc. Két qua duoc thé hién
trong Bang 3.

Phan tich két qua cho thdy,
tai Viét Nam, chi phi trich 1ap
du phong rui ro tin dung thé
hién tdc dong nguoc chiéu
dén ty 1€ no X4u ciia cac ngan
hang trong mau nghién ciru &
muc y nghia 5%, nghia la cac
ngan hang cang trich lap du
phong rui ro tin dung s€ cang
giam thiéu dugc ty 1€ no x4u
ctia cic ngan hang. Piu nay
trai nguoc voi mot sb bang
chting thuc nghiém trudc

day trén thé giéi nhu Hasan
va Wall (2003), Ahmad va
Ariff (2007), Chaibi va Ftiti
(2015); nhung lai c6 thé giai
thich két qua nay nhu 1a viéc

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang
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trich 1ap chi phi du phong rui
ro tin dung cang nhiéu cang
cho thay ngan hang dang c6
chinh sach thén trong ddi voi
cac khoan cho vay cac khach
hang. Tir d6 cho thay, ngan
hang dang c6 nhiéu sy quan
tam vao cong tac kiém soat
cac khoan vay sau khi giai
ngan, tir d6 co thé giup ngan

hang nhan di¢n duoc cac
khoan vay c¢6 van dé va co thé
thuong lugng, dam phan véi
khach hang nham muc dich
tranh chuyén nhém ng. Do d6
c¢6 thé 1am giam ty 18 ng xau &
cac ngan hang nay.

Chi phi hoat dong ciing thé
hién tac dong nguogc chiéu &
murc ¥ nghia 5%. Piéu nay

Bang 3. Két qua hdi quy anh hwéng cic yéu té dén ty 18 no

xAu ctia cac NHTMCP Viét Nam

Npl Tén bién
ty 16 no xau ndm
Npl(-1) truée
Ll ty Ié trich lap dw
P phong rdi ro tin dung
Cost hiéu qua chi phi
Lev d9n bay cua ngan
hang
Nonint thu nhép phi lai
Size quy mé cua ngan
hang
Roe loi nhuén ngén hang
Inf lam phat
téc do tang trudng
Gdpgr Kinh té
Longint 14i suét dai han
Unemploy ty Ié that nghiép
Exrate ty gié héi doéi
AR(1)
AR(2)

Sargan Test

Phwong trinh  Phwong trinh

(1)
0.2709***
(8.27)
-0.9472%*
(-2.58)
-0.0378*
(-1.93)
-0.0458
(-0.71)

0.0040
(1.00)
-0.1472**
(-2.87)
0.0280
(0.72)
-0.5337***
(-4.09)
0.0445
(0.59)
-0.0028
(-0.73)
0.0147
(0.72)

0.007
0.774
0.19

(2)
0.1853***
(3.27)
-0.9787**
(-2.03)
-0.0442+*
(-2.62)
0.0368
(0.46)
0.0085
(0.89)
-0.0056
(1.14)
-0.1869***
(-2.92)
0.0478**
(3.64)
-0.6452+*
(-5.21)

0.0036
(0.85)
0.0694**
(2.21)

0.027
0.507
0.214

Kiém dinh AR(1) va AR(2) va béc 2 véi gia thuyét H,: khong ton tai
hién twong ty twong quan. Kiém dinh Sargan xem xét tinh gia tri cua
cdc bién cong cu sir dung trong phuwong phap GMM véi gia thuyét H,:
cdc bién céng cu khéong tiong quan vé6i phan duw ciia mé hinh. Gid trl
thong ké t dwoe trinh bay trong dau ngodc don (). Ngodi ra, *, ** %%

lan lwot thé hién mirc y nghza thong ké 10%, 5% va 1%.
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cho thiy rang cic ngan hang
cang c6 chi phi hoat dong
cang cao (hiéu qua chi phi
cang thap) thi s& lam giam
thiéu duogc ty 1€ no xAu cua
cac ngan hang. Két qua nay
c6 phan trai ngugce véi bang
chting thuc nghiém dugc tim
thay boi Berger va DeYoung
(1997), Louzis va céac cong
su (2012) va Chaibi va Ftiti
(2015) nhung két qua nay lai
phu hop voi su ky vong cua
gia thuyét ha tién (skimping
hypothesis) va phat hién cua
Nguyén Tuin Kiét va Dinh
Hung Phu (2016). Co thé giai
thich rang c6 sy danh do6i
gitra viéc phan bo cac ngudn
luc dé theo ddi khoan vay va
hiéu qua chi phi. No6i cach
khéc, cac ngan hang it nd

lyc trong viéc dam bao chat
luong khoan vay cao thi s€
tiét kiém chi phi, tuy nhién
trong dai han ng XAu s& gia
tang. Do d6 cac ngan hang c6
du ngudn von dé theo ddi cac
khach hang vay, danh gia tai
san dam bao va giam sat, kiém
soat cac khach hang sau khi
vay thi duong nhu hi¢u qua
chi phi s& giam trong ngin
han. Tuy nhién, so véi cac
ngan hang khong du von dé
dam béao chét lugng khoan vay
tt thi no x4u van thap hon.
Loi nhuén sau thué trén von
cht s& hitu ciing cho thdy mbi
quan hé nguoc chiéu véi ty
18 no x4u cua cac ngan hang
trong mau nghién ctru & murc
¥ nghia 1%. Két qua nay cho
théy r::ing, khi lgi nhuan cua
cac ngan hang cang dugc cai
thién thi s€ gitp cho cac ngan
hang giam thiéu ng x4u trong
danh myc du ng¢ cho vay cuia
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minh. Piéu nay twong tu voi
phat hién ctia Louzis va cac
cong su (2012), Chaibi va
Ftiti (2015). C6 thé giai thich
két qua nay nhu 1a céc ngan
hang cang c6 lgi nhuan cang
cao s€ it c6 dong co tham gia
vao cac hoat dong rui ro boi vi
cac ngan hang nay it bi ap luc
bédi viéc tao ra lgi nhuan (Hu
va cac cong su, 2004). Dong
thoi cac ngan hang co lgi
nhuén cang cao thi s€ c6 co
hoi dé lwa chon ra cac khach
hang c6 kha nang tai chinh
tot va rai ro thap. Do dé, khi
lgi nhuén cia cac ngan hang
gia tdng, xac sudt ma cc nha
quan tri ngan hang tham gia
vao cac du 4n dau tu rai ro

s& giam va do d6 x4c sudt ma
cac khoan vay ctuia ngan hang
chuyén sang ng xau ciing s&
giam tuong ung. Ngugc lai,
cac ngan hang khong co loi
nhuén (hoac hoat dong khong
hi¢u qua) thi s€ tham gia vao
cac hoat dong cho vay c6 rui
ro khi cac nha quan tri bi ap
luc vé viée tao ra loi nhuén
trong ngin han. Khi cac nha
quan tri tham gia vao cac hoat
dong rui ro thi s€ lam gia tang
kha nang ma cac khoan vay
chuyén sang ng x4u, va do d6
s& lam gia tang ty 18 no x4u
cua cac ngan hang.

Tbc d6 ting truong kinh té
anh huong nguoc chiéu dén ty
18 no x4u cua cac ngan hang
trong mau nghién cru & muc y
nghia 1%. Piéu nay c6 nghia
1a khi nén kinh té Viét Nam
tang trudng thi s€ giup cac
NHTM c6 phan giam thiéu ng
x4u cua cac ngan hang trong
danh muc du no cho vay. Két
qua nay tuong tu voi bang

chung thuc nghiém duogc tim
thay boi Salas va Suarina
(2002), Jajan va Dhal (2003),
Fofack (2005), Jimenez va
Saurina (2005), Pasha va
Khemraj (2009), Louzis va
cac cong sy (2012), Saba va
cac cong sy (2012) va Chaibi
va Ftiti (2015). C6 thé giai
thich két qua nay nhu 1a sy
thay d6i trong chu ky kinh
doanh s& co tac dong dén kha
nang thanh toan 1ai vay va ng
ctia nguoi di vay. Do dé, toe
d6 tang truong kinh té s& co
tuong quan cung chiéu véi
thu nhap cua cac ca nhan 1an
to chirc trong nén kinh té, két
qua 1a s€ cai thién kha nang
thanh toan lai vay va ng cua
nguoi di vay, va do do sé lam
giam ty 1¢ ng x4u cia cac
ngan hang. Nguoc lai, khi
nén kinh té suy thodi (chang
han nhu tdc d6 tang truéng
kinh té thép hodc am), céc
hoat dong kinh té nhin chung
s& suy giam, luong tién mat
duoc nim giit boi cac to chire
kinh doanh hodac cac ho gia
dinh cling s€ suy giam theo.
Nhiing yéu té nay s& lam giam
kha nang tra ng ctia nguoi di
vay, va dan dén gia tang xéc
suat cac khoan vay ciia ngan
hang thanh cac khoan no xau.
Trong khi d6, cac yéu t6 kinh
té vi mo khac trong bai nghién
cuu nay lai khong dat y nghia
thong keé.

5. Két luiin va dé xuat

Tém lai, béng viéc phan

tich s6 liéu ciia 27 NHTM
CP dang hoat dong tai Viét
Nam giai doan 2005- 2016 dé
nghién ctru tdc dong cua cac
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yéu t6 kinh té vi mé va dac
diém ngan hang dén ty 1¢ no
x4u cua cac NHTMCP, két
qua nghién ctru cho thdy, cac
NHTMCP Viét Nam trong
mau nghién ctru c6 ty 1€ ng
x4u binh quan khéng qua cao
(dat gia tri trung binh 2,21%)
va da c6 nhiéu nd lyc duy tri
ty 1&¢ no xau nhoé hon muc quy
dinh cia NHNN (dudi 3%).
Str dung phuong phap hdi quy
GMM sai phan, bai nghién
ctru phat hién thay rang, cac
ddc diém ngan hang c6 tac
dong dang ké dén ty 1& no
Xau cua cac ngan hang trong
mau nghién ctru. Cy thé, ty 1€
ng xdu cua ngin hang & nim
truedc cang cao thi s€ lam cho
ty 1é no x4u cua ngén hang
hién tai cang gia ting. Dong
thoi, cdc ngan hang cang co
chi phi trich 1ap du phong rui
ro tin dung cang cao, chi phi
hoat dong cang cao, lgi nhuan
cua ngan hang cang cao thi sé
giup cac ngan hang giam thiéu
ty 1& ng xdu cua ngan hang.
Trong khi d6, két qua cua
chtng t6i chi mdi xac nhan
tdc do taing truong kinh té anh
huong nguoc chiéu dén ty

1 no x4u cua cic ngan hang
trong mau nghién cru & muc
y nghia 1% (tGc 1a d6 tin cay

Tai liéu tham khao
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99%). Piéu nay cho thay rang
khi nén kinh té Viét Nam ting
trudng thi s€ gitip cac ngan
hang giam ty 1 no x4u xudng.
Tt két qua nay, chung toi

dua ra mot dé xuit nham tdi
thiéu ty 1 no xau cho céac
NHTMCP Viét Nam nhu sau:
- Mic du bbi canh sau khing
hoang kinh té thé gii anh
huong dén ting truong kinh

té ciia Viét Nam nhung viéc
duy tri tang truong kinh té
bang cac chinh sach linh hoat
ctia Chinh phu 1a rat can thiét.
Tang trudng kinh té s& giap
tao ra thanh qua hoat dong cho
doanh nghiép, tao ra sinh lgi
cho nha dau tu va gia ting thu
nhép ca nhan lan t chuc trong
nén kinh té, két qua 1a sé& cai
thién kha nang thanh toan lai
vay va no ctua nguoi di vay,
va do do s€ lam giam ty 1€ ng
x4u cua cac ngan hang. Nguoc
lai, hé thong ngan hang giam
tbi thiéu dugc ty 1¢ no xau thi
s€ giam bot rui ro trong hoat
dong; hé théng hoat dong lanh
manh lai 12 kénh truyén dan
vbn thuc day cho ting truong
kinh té.

- Ban than cac NHTM phai
chu y cai thién cac tac nhan
xuét phat tir dac diém hoat
dong cua chinh minh thi maéi

c6 thé cai thién ty 18 no xau
va khong cho ty 1€ nay gia
tang trong tuong lai. 6 chinh
la phai tang cuong phong
ngura rui ro tin dung, khong
chi bang cach ting s tién vat
chét (tang trich 1ap du phong
rui ro tin dung) ma con phai
nang cao y thuc thén trong
d6i vai cac khoan cho vay cac
khach hang, thuc sy quan tam
vao cong tac kiém soét cac
khoan vay sau khi giai ngan
mdt cach thiét thuc nhu ra
soat va cai tién cac quy trinh
giam sat chéo trong ndi bo
ngan hang ddi véi cac khoan
cho vay, tir d6 c6 thé giup
ngan hang nhan dién duogc cac
khoan vay c6 van dé va c6 thé
thuong lugng, dam phan voi
khach hang nhim muc dich
tranh chuyén nhom ng, tranh
nhiing hoat dong sai trai truc
loi cho chinh can b nhan vién
cho vay cla ngan hang gay
ra. Tham chi quy trinh giam
sat nay ngay cang phai nang
cao thanh giam sat chéo cac
lanh dao cap cao cua ting chi
nhanh, tirng b phan nhu Tin
dung, Ngan quy,... C6 nhu
vy moi giam thiéu duoc van
dé no x4u cia ngan hang. m
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Summary

Determinants of non-performing loans at Viethamese joint-stock commercial banks

This study analyzes data of 27 joint-stock commercial banks operating in Vietham from 2005-2016 to examine
the effects of macro-economic factors and bank-specific features on their rates of non-performing loans. Using
difference-GMM method of regression to overcome the endogeneity, heteroskedasticity, and autocorrelation,
the research results find that bank-specific variables have significantly effects. Specifically, high non-performing
loans rates of previous year lead to higher rates in the current year. Banks with higher rates of loan-loss provision,
higher operation-cost, higher profits will reduce bad debt ratio. The results of this study also indicate that macro-
economic factors such as GDP growth have positive effects on non-performing rates of commercial banks. From
the research results, the authors suggest recommendations to improve credit risks and non-performing loans for
Vietnamese joint-stock commercial banks.

Keywords: non-performing loans, joint-stock commercial banks, bank-specific, difference-GMM method of
regression.
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