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Muc tiéu cua nghién cuu nay la xac dinh dong co tham nhdp cua
ngdn hang nwdoc ngoai vao thi truong ngan hang thuwong mai (NHTM)
Viét Nam. Chiing t6i sit dung mé hinh nghién ciru dwepc dé xudt boi
Haselmann (2006) dé xdc dinh déng co cia 10 ngdn hang nuée
ngoai, bao gom cdac ngdn hang 100% von nwéc ngodi va ngan hang
lién doanh) tham nhdp vao Viét Nam trong giai doan 1992- 2015.
Két qua nghién civu cho thdy, dong co tham nhdp ciia cdc ngdan hang
nuwoc ngoai (NHNNg) vao Viét Nam la vi ca hai muc tiéu loi nhudn
va muc tiéu theo sau khach hang cua cac ngan hang nay.
Tw khoa: Tham nhdp ngdan hang nwoc ngoai vao Viét Nam, dong co
tham nhdp cua ngan hang nwoc ngoai

1. Gi6i thiéu

ung voi qua
trinh tu do hoa
tai chinh, téc
d0 mo cua thi
trudng ngan
hang ¢ cac nudc méi ndi da
gia ting rat nhanh trong hai
thap ky qua. Theo Claessens
va Horen (2011), thdm nhép
cua NHNNg vao cac nudc
méi ndi da ting tir 20% nam
1995 1én 34% nam 2009. Van
dé nay dat ra cau hoi can 10i
giai dap la tai sao NHNNg gia
tang su hién dién tai cac nudc
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méi n6i? O Viét Nam, nhiéu
cai cach hudéng t61 mo cua

thi truong ngan hang da duogc
thuc hién tu dau thap nién
1990. Viéc ra doi cua Phap
1énh vé ngan hang, hop tac

xa tin dung va cac cong ty tai
chinh ndm 1990 da chinh thuc
g& bo nhiéu rao can cho phép
cac NHNNg m¢ chi nhanh
hodc thanh 1ap ngan hang lién
doanh v6i cac ngan hang trong
nuée. Sau khi Viét Nam ky két
Hi¢p dinh thuong mai song
phuong véi My nadm 2001 va
gia nhap WTO nam 2007, qua
trinh mo cura thi truong ngan

34

hang dd duoc diy manh. Pén
cudi nim 2015, 50 chi nhanh
NHNNg, 5 ngan hang 100%
vbn nude ngoai, 3 ngan hang
lién doanh da dugc thanh 1ap
(SBV, 2016). Mac du qua trinh
mo cua thi trudng ngan hang
da duoc thyc hién trén 20 nam
nhung van dé xac dinh dong
co thdm nhap cia NHNNg

tai Viét Nam rat it duoc dé
cdp va nghién ctru rong rai.
Muc ti€u ctia bai nghién ctru
nay la nham xac dinh dong co
tham nhap cia NHNNg vao
thi truong NHTM Viét Nam.
Két qua nghién ctru cung cap
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bang ching thyc nghiém gitp
cac nha hoach dinh chinh sach
6 co s& dé xac dinh dong co
tham nhap cua cac NHNNg, tur
d6 c6 thé dua ra cac bién phap,
chinh sach quan Iy nén kinh té
mot cach hop 1y, nham thu hat
von dau tu nude ngoai trong
linh vuc ngan hang, gop phan
thuc day nén kinh té phat trién.

2. Co sé 1y thuyét va cac
nghién ciru thue nghiém

2.1. Co sé ly thuyét

Grubel (1977) d& xuét ly
thuyét giai thich hoat dong
ctia cac ngan hang da qudc gia
(MNB). Theo do, ly do cua
qué trinh tham nhap cua cac
MNB la “theo sau khach hang”
(follow- the- client) cua ho.
Theo quan diém nay, cic ngan
hang di chuyén ra nuéc ngoai
dé phuc vu khach hang cia ho
khi cac khach hang nay dau tu
ra nudc ngoai, nhim dam bao
tiép tuc duy tri mdi quan hé
vOi cac cong ty me tai nudc
chu dau tu va ngin chin cac
chi nhanh cong ty ¢ nudc thu
hut dau tu chuyén sang ngan
hang mé&i. Nho 1oi thé vé mbi
quan h¢ tur trude vai khach
hang tai nudc chu diu tu, cac
ngan hang c6 nhiéu thong tin
vé hoat dong kinh doanh cua
khach hang. Piéu nay giup
giam phi dich vu cling nhu
giam rai ro cho ngan hang. Vé
phia khach hang, cac cong ty
san xuat c6 thé thich duy tri
moi quan hé tin dung véi céc
ngan hang cii, nham tranh chi
phi phat sinh tir viéc cung cip
thong tin cua cong ty cho cac
d6i tac 1a cac ngan hang méi
(Lewis, 1991). bong co cua
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cac ngan hang tai My va cac
nuéc phat trién khac mo rong
hoat dong ra nudc ngoai la
mot “phan ng phong thu” dé
bao vé mdi quan hé da duoc
thiét 1ap voi khach hang cua
ho (Aliber, 2002).

Gray, J., & Gray, P. (1981) lap
luan rang, hau hét cac cong

ty da quéc gia 1a khach hang
ctia MNB. Vi vay, loi thé dé
cac MNB hoat dong trén thi
truong qudc té ciing tuong tu
nhu cac lgi thé trong M6 hinh
OLI cua cac cong ty da qubc
gia. Yannopoulos (1983) va
Tschoegl (1987) nhan manh
dén vai tro cta loi thé noi hoa,
khi cho rang thong tin trong
mdi quan hé gitra ngan hang
va khach hang dugc xem la
yéu t6 noi hoa. Khoang cach
dia 1y lam cho viéc thu thap
thong tin rat kho khin va gay
ra tinh trang bét can ximg
thong tin. Do d6, Buckley va
Casson (1991) cho rang, tham
nhdp cia MNB tao ra mang
ludi thu nhan thong tin hi¢u
qua va dong lyc manh nhét
cho viéc ndi hoa thi truong

1a gitip nim dugc thong tin.
Nghia 14, néu ngan hang khong
hién dién ¢ nudc ngoai thi

s& mét nhiu chi phi dé c6
dugc thong tin vé khach hang,
nhung néu 4p dung cach hoat
dong 6 nudc ngoai thi mire chi
phi nay sé& thap hon. Ngoai ra,
nghién cuu cua Cho (1985,
1986) cho thay, mét sb loi ich
khac cua qua trinh ndi hoa
nhu ting cudng tinh san c6

va giam chi phi chuyén giao
nguén von trong ndi b MNB,
tao hiéu qua trong quan h¢
khach hang, kiém soat gia ca
dich vy, cai thién mang ludi
thu thap thong tin va giam kha

ning bién dong cua lgi nhuan.
Phat trién tir nghién ctru

cua Gray va Gray (1981),
Goldberg va Saunder (1981)
va Aliber (1984, 2002) nhan
manh dén loi thé vi tri va cho
rang, cac MNB khong chi theo
sau khach hang cua ho diu

tu ra nudc ngoai ma con theo
dudi cc co hoi dau tu méi &
céc thi trudong tiém ning. Ngan
hang s€ tham nhép vao thi
trudng nudc ngoai néu ho thiy
¢6 trién vong kinh doanh tét
déi véi ho.

Tém lai, vé mat 1y thuyét co
hai yéu t6 thac day qué trinh
tham nhap cia NHNNg, d6 la:
(1) NHNNg theo sau khach
hang ctia minh; va (2) NHNNg
tham nhap vao mot qudc gia
do bi hdp din bai co hoi tao ra
loi nhuan.

2.2. Cac nghién cwu thuce
nghiém

Nghién ctru thuc nghiém

diéu tra dong co tham nhap
cua NHNNg duogc thuc hién
vao dau nhitng nam 1980.
Céac nghién ctru ban dau chi
yéu kham pha qua trinh tham
nhédp cia NHNNg vao M¥
(Goldberg va Saunders, 1981;
Grosse va Goldberg, 1991;
Goldberg va Grosse, 1994) va
Tay Au (Fisher va Molyneux,
1996; Yamori, 1998; Buch,
2000; Mutinelli va Piscitello,
2001; Wezel, 2004; Magri

va cong su, 2005). Két qua
cua cac nghién ctru nay cho
thay dong co tham nhap cua
NHNNg vao My va Tay Au la
theo sau khach hang cua ho.
Khac voi cac nghién ctu trén
chi diéu tra qua trinh tham
nhap ctia cic NHNNg vao mot
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Bang 1. Ngan hang lién doanh tai Viét Nam

Ngan hang lién  Nam Nha dau tw nwéc ngoai Tylé  Ngan hang
doanh dau tw NHNNg Quéc gia gop von trong nwéc
Indovina 1990 Cathay United Bank DBai Loan 50% Vietinbank
VID Public 1991 Public Bank Hong Koéng 50% BIDV
Shinhanvina 1993 First Bank Korea Han quéc 50%  Vietcombank
VinaSiam 1995 Siam Commercial Bank va CP Thai Lan 66% Agribank
Vietnam -Russia JV 2006 VTB Bank Nga 50% BIDV

qudc gia, Brealey va Kaplanis
(1996) sir dung mau dit liéu
ctiia 1.000 ngan hang 16n nhat
thé gi¢i tham nhap vao nhiéu
quéc gia. Cac tac gia ciing
tim thdy bang ching vé dong
co theo sau khach hang cua
NHNNg.

Trong khi d6, Focarelli va
Pozzolo (2005) st dung di
liéu ctia 260 ngan hang 16n
tai 29 nude thude to chire
OECD. Két luan tir nghién
clru ndy chi ra rang dong co
tham nhap cuia NHNNg la do
bi hap dan boi co hoi tao ra
lgi nhuan. Mot s nghién ctru
khac tai cac nudc dang phat
trién nhu Haselmann (2006)
kiém tra dong co thadm nhap
ctia cac ngan hang Tay Au vao
cac quoc gia Trung va Pong
Au giai doan 1994- 2002,
Hryckiewicz va Kowalewski
(2010) nghién ctu dong co
tham nhdp cua cac ngan hang
thuc t6 chirc OECD vao céc
nuéc Trung Au giai doan
1995- 2008 ciing cho két luan
tuong tu.

Mot nghién ciru gan day cua
Molyneux va cong sy (2013)
kiém tra dong co tham nhap
cua NHNNg vao 5 nudc Dong
Nam A bao gém Indonesia,
Malaysia, Philippines, Thai
Lan va Viét Nam tir nam 1998
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dén 2004 cho thiy tham nhap
ctia cac NHNNg xuét phat tir
dong co mudn gia ting loi
nhuan & céc thi truong tiém
nang nay.

Qua khao sat cac tai liéu
nghién ctru thyc nghiém da
dugc thuc hién trén thé gioi,
nhom tac gia nhan thiy chua
¢ nghién ciru diéu tra dong co
tham nhap cia NHNNg dugc
thuc hién riéng biét tai Viét
Nam. Mac du, nghién ctru cua
Molyneux va cong sy (2013)
co dé cap dén Viét Nam,
nhung nghién ctru nay st dung
dir liéu cua 5 qudc gia co qué
trinh mo cura thi truong ngan
hang va trinh d6 phat trién
kinh té khic nhau, do @6, viéc
st dung két qua udc lugng tir
mo hinh thyc nghiém dé két
luan dong co tham nhap cua
NHNNg chung cho 5 nuéc chir
khong riéng cho truong hop
Viét Nam. Hon nita, nghién
cuu nay su dung dir liéu tur
nim 1998 dén nim 2004. Pay
la giai doan trudc khi Viét
Nam gia nhap WTO va xu
huéng NHNNg tham nhdp con
han ché.

Trong nghién ctru nay, nhom
tac gia str dung mo hinh hoi
quy dit liéu bang dé diéu

tra dong co tham nhép cua
NHNNg vao thi truong NHTM

Nguon: Tac gia tong hop

Viét Nam giai doan tir nam
1994 dén nam 2014.

3. Thim nhép ngian hang
nuwéc ngoai tai Viét Nam

Véi viéc ban hanh Phap 1énh
vé ngan hang, hop tac xa tin
dung va cac cong ty tai chinh
nam 1990, thi truong ngan
hang Viét Nam chinh thtrc
mé ctra cho tham nhap cua
NHNNg. Giai doan trudc

khi gia nhap WTO, NHNNg
chi dugc tham nhép vao Viét
Nam béng hinh thtrc thanh lap
ngan hang lién doanh hodc
m& chi nhanh. Dau nhiing
nam 1990 co6 4 ngan hang

lién doanh va 18 chi nhanh
NHNNg duoc cip phép hoat
dong. Khoang thoi gian tur
nam 1998 dén nam 2002, s6
chi nhanh NHNNg da tang 1én
26; dén thoi diém nam 2006,
s6 lwong ngan hang lién doanh
12 5 va s6 chi nhanh NHNNg
la 31. Nhin chung trong giai
doan nay, sb lwgng chi nhanh
NHNNg co6 xu hudng ting
nhanh, nhung sé ngan hang
lién doanh tir nam 1990 dén
1995 chi dirng lai & con sb 4
va dén nam 2006 m&i ¢ thém
1 ngan hang lién doanh dugc
thanh 148p. Nguyén nhan 1a do
Chinh phu Viét Nam chi cho
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Hinh 1. Tham nhip ngan hang nwéc ngoai vao Viét Nam giai doan 1992- 2015
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phép NHNNg lién doanh véi
NHTM nha nuée, dé duy tri
quyén kiém soat ciia Nha nude
ddi voi hoat dong cua cac ngan
hang lién doanh. Trong khi

d6, s6 NHTM nha nuéc chi c6
5 ngén hang nén dan dén sb
lwong ngan hang lién doanh bi
gi61 han.

Sau khi Viét Nam gia nhap
WTO, tham nhép cuia NHNNg
vao thi truong Viét Nam c6 su
thay d6i dang ké trong phuong
thtc tham nhép. Trong do,
tham nhép bang phuong thirc
thanh 1ap ngan hang 100% von
nudc ngoai c6 xu hudng tang
nhanh. Pang chu y 1a vao nam
2008, Ngan hang Nha nudc
Viét Nam (NHNN) cung lac
da cip gidy phép cho 5 ngan
hang 100% v6n nudc ngoai
hoat dong tai Viét Nam bao
gdm ngan hang HSBC, ANZ,
Standard Chartered, Shinhan
Viét Nam va Hong Leong.
Trong d6, mot sb NHNNg hién
dién dudi ca hai hinh thic la
chi nhanh va ngan hang 100%

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

Nguon. Tac gia tong hgp tir cac bao cao cua Ngan hang Nha nuoc (SBV)

vbn nude ngoai nhu HSBC,
ANZ, Standard Chartered. Day
1a xu thé tit yéu cta qua trinh
hoi nhap, mé cua thi trudong
ngan hang cua Viét Nam.
HSBC la ngan hang dau tién
thanh 1ap ngan hang 100% von
nude ngoai voi sd von diéu 18
tai thoi diém bat dau di vao
hoat dong (thang 01/2009) la
3.977,5 ty dong. Tiép theo 1a
Ngéan hang ANZ véi von diéu
16 12 3.261,2 ty ddng, Ngan
hang Standard Chartered la
1.032,6 ty dong, Shinhan

Viét Nam 1a 1.705,4 ty dong
va Hong Leong v&i s6 von 1a
997,8 ty dong.

Mac du mdi gia nhap thi
truong tai chinh Viét Nam,
nhung dén cudi nam 2015,

céc ngan hang 100% von

nudc ngoai c6 tong tai san

dat 151.388 ty dong, ting
112,05% so véi thoi diém cudi
nam 2009. Trong khi s6 lugng
ngan hang 100% von nudc
ngoai tang thi sé lvgng ngan
hang lién doanh giam dang ké.

Niam 2011, NHNN di chip
thuén viéc sap nhdp Ngan hang
lién doanh Shinhan Vina vao
Ngan hang trach nhiém hiu
han mot thanh vién Shinhan
Viét Nam. Nam 2015, Ngan
hang lién doanh Viét Thai
chinh thirc déng ctra, ddng
thoi trong nam nay, NHNN da
ddng ¥ cho VID Public Bank
chuyén doi tir ngan hang lién
doanh thanh ngan hang 100%
von nuée ngoai. Nhu vy,

tinh dén cudi nam 2015, Viét
Nam chi con 3 ngén hang lién
doanh (bao gdm Ngan hang
VID Public Bank dang chuyén
ddi), 5 ngan hang 100% vén
nudc ngoai va 50 chi nhanh
NHNNg (Hinh 1).

Bén canh thim nhép bang hinh
thirc mé chi nhanh, thanh 1ap
ngan hang lién doanh va ngan
hang 100% vén nudc ngoai,
cic NHNNg c6 thé tiép can thi
truong Viét Nam thong qua
viéc mua c6 phan (M&A) cia
cac NHTM trong nuéc (Bang
2).
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Bang 2. Cac thwong vu M&A
gitra NHTM Viét Nam va nuéc ngoai

Nganhang  Ngay Nha dau tw nwéc ngoai T}’“';?
ACB 07/1/2005  Standard Chartered bank 8,80%
TCB 12/1/2005 HSBC 10,00%

VPBank 09/1/2006 OCBC Singapore 10,00%
TCB 01/1/2007 HSBC 10,00%

Ocean Bank  01/1/2007 BNPParibas 15,00%

EIB 07/1/2007 Sumitomo Mitsui Bank 15,00%

Habubank 10/1/2007 Deutsche bank 10,00%
An Binh bank 03/1/2008 Maybank 15,00%
ACB 07/1/2008  Standard Chartered bank 6,16%
Sourthern Bank 07/1/2008 United Overseas Bank 20,00%
VPBank 08/1/2008 OCBC Singapore 5,00%
Seabank  08/1/2008 ' 'ance Sogfrfﬁ Generale 45 0%
VIB 09/1/2010 Common Wealth of Australia 15,00%

Vietinbank ~ 01/1/2011 '“terga;igr;f;ﬁ?r‘]ance 10,00%

Vietcombank  09/1/2011 Mizuho Bank 15,00%

Vietinbank ~ 12/1/2012  Bank of Tokyo Mitsubishi- 4 750,

UFJ

Thuong vu M&A déu tién la
Standard Chartered bank mua
8,8% c6 phan clia ngan hang
ACB vao nam 2005. Hoat
dong M&A dién ra s6i dong
vao ndm 2007 va nam 2008
voi 10 thuong vu thanh cong.
Trong nhitng nam 2011- 2012
dién ra nhiéu thuong vu M&A
voi gia tri kha cao. Trong do,
c6 thé ké dén 1a viéc Ngan
hang Mizuho mua lai 15%

¢ phan cia Vietcombank

tri gia 567,3 triéu USD va
Ngan hang Bank of Tokyo-
Mitsubishi UFJ tr¢ thanh ddi
tac chién luge cua Vietinbank
v&i thuong vu tri gia 743 tri¢u
USD dé mua toan by 20% c6
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Nguon: VPBS (2014)

phan & ngan hang nay nim
2012. Tinh dén cudi nim
2013, tong s6 von dau tu cua
cac nha dau tu nudc ngoai vao
hé thong ngan hang Viét Nam
1a 24.547 ty dong, chiém 6%
tong s6 von diéu 1&. So véi
gioi han 30% cho ty 1€ so hitu
ctia nha dau tu nudc ngoai
hién nay, cic nha dau tu nudc
ngoai van con nhiéu co hoi
tham gia vao hé thong ngan
hang Viét Nam trong thoi gian
toi.

Sy tham gia cta c¢6 dong chién
lugce 1a cac ngan hang nudc
ngoai mang lai lgi ich cho

ca hai bén. Céc ddi tic nude
ngoai s& ho trg ngan hang

trong nude vé cong nghé, quan
ly nhén su, phuong phap kinh
doanh tién tién trén thé gioi
va dac biét 1a r6t mot lugng
von 16n, gop phan ting cuong
ngudn lyc tai chinh cho cac
NHTM Viét Nam; con dbi

voi NHNNg thi mang luédi

chi nhanh va ngudn khach
hang trong nudc 1a diéu ma
ho quan tam. Qua d6 phuc vy
cho viéc tham do dé tiép can
thi truong ndi dia. Nhu vay,
tuy vao chién luge kinh doanh,
NHNNg co thé lua chon céc
céch thire tiép cén thi truong
khac nhau.

Hién dién cia NHNNg co6 vi
tri quan trong trong hé thong
tai chinh ndi dia. Cac NHNNg
1a kénh truyén dan vao Viét
Nam cac cong nghé ngan
hang hién dai, cac san phém,
dich vy vu Viét, cung véi do
1a nhitng thong 18 quéc té vé
quan tri gop phan minh bach
hoa thi truong ngan hang trong
nudc. Bén canh do6, hoat dong
cua cac NHNNg doéng vai tro
khong nho trong viéc tao cau
ndi thu hat vén dau tu nudc
ngoai vao Viét Nam.

4. Phwong phap nghién ciru
4.1. M6 hinh nghién cvru

Nhém tac gia st dung mod
hinh nghién ctru dugc dé xuét
boi Haselmann (2006) dé xac
dinh dong co tham nhap cua
NHNNg vao Viét Nam nhu
sau:

FS, =a+BROA,  +vyFDI  +
(pct * 6Mt * it ,

Trong do: FS, 1a bién phu
thudc do luong tham nhép cua
ngan hang i tai thoi diém ¢,
ROA,, , 1a lgi nhudn trén tai san
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Biang 3. M6 ta cac bién trong mé hinh hdi quy dir liéu bing

Bién

M6 ta

Bién phu thuéc do Iwong tham nhap cda ngan hang nwéc ngoai (Bién tham nhap)

FS,  Taisan cia NHNNg i tai thoi diém t trén téng tai san cta toan nganh Ngan hang.

it

Nhém bién doc 1ap lién quan dén dong co tham nhap ctia ngdn hang nwéc ngoai

ROA

it-1

LnFD,, 3

Loi nhuan rong trén tdng tai san cla ngan hang i tai thoi diém t-1.

Logarit tw nhién téng gia tri dau tw trwc tiép nwéc ngoai trong linh vwe san xuét tai thoi diém

Bién phan énh muc dé tap trung trong cua thj trwong ngan hang

Chi sb Herfindahl-Hirschman (HHI) tai thdi diém t.

HH

[inh vyec ngan hang cang cao.

HHIt. Trong do: Si la ty s gilra téng gia tri tai san cia NHTM i trén tdng gia tri tai san cta cac
't NHTM trong hé théng tai thoi diém t. Chi sb nay c6 gia tri cang I&n thi mre d6 tap trung trong

Bién chi sé kinh té vi mé

/NFt Ty |é lam phat tai thoi diém t.
GDP, Tbc d6 tang trwdng GDP tai thoi diém t.

clia ngan hang ;i tai thoi diém
1-1; FDI 1a gi4 tri von dau tu
truc tiép nudc ngoai trong linh
vue san xuat tai thoi diém z-1;
HHI 1a bién lién quan dén ciu
truc thi truong ngan hang tai
thoi diém 7; M, 1a chi s6 kinh
te vi mo; a, B, v, , 0 la cac hé
sb6 hoi quy, ' 1a sai s6 ctia mo
hinh. Céac bién cia mo6 hinh

da dugc sir dung trong cac
nghién ctru Haselmann (2006),
Hryckiewicz va Kowalewski
(2010) va Molyneux va cong
su (2013). Chi tiét cac bién
trong mé hinh dugc mo ta tai
Bang 3.

4.2. Gid thuyét nghién ciru

Trén co sé cac quan diém ly
thuyét, cac nghién ctru thyuc
nghiém va thuc tién thi truong
ngan hang cua Viét Nam,
nhém tac gia xay dung cac gia
thuyét nghién ctru sau day:
H,: Néu dong co tham nhéap
cua NHNNg vao Viét Nam la
do bi hap dan bai co hoi tao

Tap chi Khoa hoc & Dao tao Ngan hang

ra loi nhuén thi bién tré ROA
¢ twong quan thuan véi bién
tham nhap.

H ,: Néu dong co thdm nhap
cua NHNNg vao Viét Nam la
theo sau khach hang cua ho thi
bién tré LnFDI c6 twong quan
thuan v6i bién thAm nhap.

4.3. Dir liéu

Dir liéu cua nghién ctru 1a
dang dir liéu bang khong can
xung duogc thu thap trong giai
doan 1992 dén 2015. Mau

dir liéu gom 10 don vi ngan

hang la nhiing NHTM 100%
von nudc ngoai va cac ngin
hang lién doanh tai Viét Nam
(Hinh 1). Trong d6, dir liéu vé
quy mé tdng tai san va ROA
cuia cac ngan hang dugc ldy
tr ngudn Fitch’s International
Bank Database- Bankscope.
Dit liéu vé FDI trong linh vuc
san xudt dugc 14y tir Nién
giam thong ké. Dir liéu kinh
t& vi mo bao gom tdc do ting
truong GDP va ty 1¢ lam phat
duoc thu thap tir co s¢ dir liéu
vé Chi sb phat trién thé gisi
ciia Ngan hang Thé gi¢i (WB).

Bing 4. Thong ké mé ta cac bién giai thich trong mé hinh nghién

ciru
Bién Trung binh Saisé chuan Cuc tiéu Cwc dai
ROA 3,085 6,897 -0,469 37,600
LnFDI 8,644 0,693 6,925 9,351
GDP 0,064 0,010 0,048 0,095
INF 0,104 0,055 0,027 0,227
HHI 0,131 0,067 0,066 0,312

Nguoén: Két qua tinh todn ciia nhém tac gia tir mau dit liéu quan sat trén

phdn mém Stata 13
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Théng ké mo ta cac bién giai
thich trong md hinh nghién
cuu chi tiét nhu Bang 4.

5. Két qua nghién ciru va
théo luin

5.1. Két qud nghién ciru

Pé x4c dinh dong co tham
nhép cua cac NHNNg vao
Viét Nam, nhém tac gia dua
vao md hinh nghién ctru cac
bién giai thich thé hién dong
co tham nhap ctia cac NHNNg
vao Viét Nam vi muc ti€u tim
kiém 1oi nhuan va vi muyc tiéu
theo sau khach hang. Bién
phu thudc cia m6 hinh nghién
ctru thé hién sy hién dién cua
NHNNg tai thi truong Viét
Nam dugc xac dinh bang ty s6
gitra tong tai san cia NHNNg
trén tong gia tri tai san cua cac
NHTM trong toan hé thong.
Mo hinh nghién ctou dugc udc
lugng bang ba cach tiép can
khéac nhau: Hoi quy két hop tat
ca cac quan sat (Pooled OLS-
PLS), hdi quy vdi tac dong

c¢b dinh (Fixed effects-FEM)
va hoi quy véi tac dong ngiu
nhién (Random effects-REM).
Két qua u6c lugng mo hinh
nghién ctru theo ba phuong
phap trén duogc trinh bay chi
tiét trong Bang 5.

5.2. Két qua wéc lwong mé
hinh theo phwong phap PLS

Can cir két qua ude lugng

mo hinh dugc trinh bay trong
Bang 5, nhém tac gid nhan
thdy ring cac bién giai thich
ROA, LnFDI va GDP co
twong quan cung chiéu vai
bién phu thudc thé hién muc
d6 tham nhap cua cac NHNNg
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Bang 5. Két qua hdi quy mé hinh nghién ctru dong co thaim nhép
cia NHNNg vao Viét Nam
Bién giai thich Héi quy PLS

0,0001381**

ROA
(0,0000579)
0,003715*

LnFDI
(0,0020203)
0,1156828**

GDP
(0,045318)
-0,0076117

INF
(0,0078474)
0,0315085
HHI

(0,0203086)
-0,0379812*

cons
- (0,0204162)
S6 quan sat 92
R2 0,1832

Ho6i quy FEM  Hbi quy REM
0,0001692*** 0,0001701***
(0,0000318)  (0,0000319)
0,00169* 0,0017302*
(0,0000421)  (0,0009478)
0,1223981*** 0,1214645***
(0,0211552)  (0,0212686)
-0,0049489 -0,0050146
(0,003622) (0,0036437)
0,0245086** 0,0244087**
(0,0096388)  (0,0096935)
-0,0203604** -0,0199843*
(0,0095276)  (0,009668)
92 92
0,1503 0,1519

Ghi chu: *, ** **% co murc y nghia 10%, 5% va 1%.
Gia tri trong () la sai so chuan cua hé so hoi quy
Nguon: Keét qua tinh toan cia nhom tac gia tir mau dir lieu quan sat trén

va hé s6 hdi quy cua cac bién
giai thich nay déu c6 ¥ nghia
théng ké. Tuy nhién, do két
qua kiém dinh Breusch- Pagan
vé hién tugng phuong sai

thay d6i trong mé hinh c¢é y
nghia théng ké; dong thoi, két
qua kiém dinh hién tugng da
cong tuyén trong mo hinh cho
thay c6 hién tugng da cong
tuyén xay ra ddi voi bién giai
thich LnFDI, do vay, két qua
udce lugng cua mo hinh theo
phuong phéap PLS khong co do
tin cdy cao. Tu d6, nhom tac
gia thuc hién udc luong mo
hinh theo phuong phap FEM
va REM.

5.3. Két qua woc lwong mo
hinh theo phwong phap FEM
va REM

phdan mém Stata 13

Sau khi thyc hién udc lugng
mo hinh theo phuong phap
FEM va REM, nhém tac gia
thuc hién kiém dinh Hausman
dé lya chon ra mé hinh phu
hop nhét trong 2 mé hinh dugc
udce luong theo 2 phuong phap
trén. Bang 6 cho thay két qua
kiém dinh Hausman dugc c6 v
nghia théng ké ¢ murc 1%. Do
vay, md hinh udc lugng theo
phuong phap FEM cho két qua
dang tin cdy hon.

Két qua mé hinh nghién ciru
theo phuong phap FEM cho
thay cac bién giai thich ROA,
LnFDI, GDP va HHI déu c6
tac dong duong dén bién phu
thudc thé hién su hién dién
cua cac NHNNg tai Viét Nam.
DPong thoi, hé s6 hdi quy cua
céc bién giai thich nay déu co
¥ nghia thong ké. Tuwong quan
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Bang 6. Két qua kiém dinh Hausman lya chon mé hinh FEM va

REM

Bién (b) (B) (b-B) sqrt(diag(V_b-
giai thich Random Fixed Difference V_B)) S.E.
ROA 0,0001701 0,0001692 0,0000009 0,0000028
LnFDI 0,0017302 0,0016900 0,0000402 0,0001036
GDP 0,1214645 0,1223981 -0,0009337 0,0021939
INF -0,0050146 -0,0049489 -0,0000656 0,0003977
HHI 0,0244087 0,0245086 -0,0000999 0,0010285

Mtrc y nghia théng ké cla kiém dinh Hausman Pro>chi2 = 0,000

Nguon: Két qua tinh todn ciia nhém tac gia tie mau dir liéu quan sat trén

thuan ciia bién ROA va LnFDI
dén bién phu thudc déu théng
nhat trong ca 3 mé hinh dugc
thuc hién theo cdc hudng tiép
can khac nhau. Két qua nay
gitip nhém tac gia chap nhan
ca 2 gia thl}yét H, vaH,6 da
néu. Cu thé la, dong co cua
cac NHNNg gia tang su hién
dién ¢ Viét Nam vi ca muc
tiéu tim kiém loi nhuan va
muc tiéu theo sau khach hang
cua cac don vi nay. Mat khac,
trong mo hinh hdi quy theo
phuong phap tac dong cb dinh
con cho ta thay mire do tap
trung trong Iinh vyc ngan hang
co6 tac dong thuc déy su hién
di¢n ctia cdc NHNNg tai Viét
Nam.

6. Két luin va goi y chinh sich

Tai liéu tham khao

phan mém Stata 13

Két qua thuc nghiém tir bai
nghién ctru gitp nhom tac gia
6 thé két luan r::ing, dong co
tham nhap cua cac NHNNg
vao Viét Nam la vi ca hai muc
tiéu lgi nhuan va muc tiéu
theo sau khach hang cua cac
don vi nay. Cadc NHNNg gia
tang sy hién dién tai Viét Nam
vi bi hip din bai ty suit sinh
lgi cao trong hoat dong ngan
hang. Két qua nay tuong dong
v6i két qua nghién ctru cia
Focarelli va Pozzolo (2005),
Goldberg va Saunders (1981),
Hryckiewicz va Kowalewski
(2010). Ly giai van dé nay
Mirzaei va cdng su (2013)
cho rang, cac ngan hang nudc
ngoai khi tham nhap vao cac
nén kinh t& méi néi nhu Viét
Nam c¢6 kha ning sinh 10i t6t

hon cac NHTM noi dia tai

cac qubc gia nay. Nguyén
nhan la, cac ngdn hang nudc
ngoai co thé tan dung duogc

loi thé vé cong nghé va cac
san phdm méi dé canh tranh
v6i cac NHTM qudc ndi nham
dat dugc muc sinh 1gi tét hon.
Thuc té hoat dong kinh doanh
ctia cac NHNNg va tiém ning
tang trudng cuia hoat dong tin
dung ti€u dung tai Viét Nam
trong nhitng nam gan day la
nhitng minh ching cu thé cho
dong co tim kiém lgi nhudn
cua cac NHNNg. Mat khac,
cac NHNNg gia tang su hién
dién tai thi truong Viét Nam
ciing nham muc tiéu duy tri
va mé rong mdi quan hé sin
co gilta cac don vi ngan hang
nudc ngoai ndy va cac doanh
nghiép FDI dau tu vao Viét
Nam. Thuc té cho thiy su mé
rong mang ludi hoat dong va
quy mo kinh doanh ctia cac
ngan hang Han Quéc trong
nhitng nim gan day mot phan
la nham phuc vu cho viéc mo
rong quy mo hoat dong va san
xuat cua cac doanh nghiép FDI
Han Qudc tai Viét Nam. Cac
NHNNg co6 loi thé o rét so
v61 cac NHTM noi dia tai Viét
Nam trong viéc nim bit cac
thong tin vé tinh hinh tai chinh
va mdi quan hé sin c6 voi cac
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doanh nghiép FDI.

Két qua cua nghién ctru nay cho thay rang dong
co tham nhap cua NHNNg vao Viét Nam khong
nhiing theo sau khach hang cia ho ma con vi
muc tiéu loi nhuén, diéu nay sé& dit ap luc canh
tranh rat 16n 1én cac NHTM trong nuée. Do nhu
ciu gia tang lgi nhuén, NHNNg sé thuc hién
chién luoc gianh thi phan tir cac ngan héng noi
dia bang viéc nang cao chét lugng san pham
dich vu. Vi vay, cac NHTM trong nugc céan dé
ra chién lugc dé gia ting nang hrc canh tranh
trong bdi canh hoi nhap quéc té.

Cudi cung, két qua cua nghién ctru cho thiy
muc d¢ tap trung trong linh vuc ngan hang

cO vai tro khuyén khich su hién dién cua cac
NHNNg tai Viét Nam. Do vay, dé déy manh
viéc thu hut von dau tu nude ngoai trong linh
vue ngan hang gop phan ting cudng tiém luc tai
chinh ctia cac NHTM tai Viét Nam, Ngéan hang
Nha nuéc can tiép tuc diy manh cong tac tai
céu trac hé thong NHTM Viét Nam theo hudng
giam b6t dan cac NHTM yéu kém va quy md
qua nho thong qua cac hinh thtrc sap nhap hay
hop nhat. m
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