Thi truong chirng khoan Viét Nam 2013 va
trién vong 2014

ThS. NGUYEN THI PHUWONG LUYEN

Hoc vién Ngan hang

Nam 2013, VNindex tang trén 22% trong boi canh nén
kinh té trong muéc van con nhiéu khé khén. Véi mike
tang nay, thi truong chung khoan (TTCK) Viét Nam
da dwoc xép trong top 10 TTCK c6 mirc @6 phuc hoi
manh nhat trén thé giéi. Bai viét danh gia TTCK Viét
Nam 2013 trén cac tiéu chi: Tinh hinh hoat dong, van
dé cing c6 hanh lang phdp Iy va tién trinh thuc hién

dé an tdi cau tric, dong thoi di bdo trién vong TTCK

Viét Nam nam 2014, qua viéc két hop nhitng thong tin

du bdo vé kinh té trong nam t&i va biéu do phan tich ky

thudt VNindex.

THI TRUONG CHUNG KHOAN
VIET NAM NAM 2013

1. Tinh hinh hoat djng

TTCK nam 2013
TCK Viét Nam nam 2013
da c6 nhimng dién bién kha
quan nho vao nhiing tin hiéu
on dinh kinh té vi mo; cac giai
phap vi mo di dan phat huy tac
dung va céc giai phap tich cuc
trong linh vuc ching khoan, cu

thé nhu sau:

Dién bién chi so gid thi
trwong: Tinh dén ngay cudi
cua nam 31/12/2013, chi s6
VNIndex dimg ¢ 505 diém,
tang 23%; HNIndex ding ¢
mirc 67, diém, ting 15% so
v6i cudi nam 2012. TTCK Viét
Nam dugc danh gia 13 mot
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trong trong s6 mudi nude cd
mirc d6 phuc hdi manh nhat va
c6 muc tang cao so vdi cac thi
truong trén thé gioi.

Mirc von héa thi trwong:
Mirc vén héa vao khoang 964
nghin ty déng (ting 199 nghin
ty dong so voi cubi nam 2012),
tuong duong 31%GDP.

Gia tri giao dich: Vi¢c kéo
dai thoi gian giao dich, 4p dung
Iénh thi truong, ndi bién do
giao dich, diéu chinh ty 18 giao
dich ky quy tir 40/60 1én 50/50
cling da hd trg gitp ting thanh
khoan thi truong. Quy mod giao
dich binh quan mdi phién dat
2.578 ty dong, ting 31% so
v6i ndm 2012, tuy nhién, chu
yéu 1a nho giao dich trai phiéu

P CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HA

Chinh phu (TPCP), binh quan
mdi phién dat 1.257 ty dong/
phién, ting 90%, (riéng cd
phiéu, chimg chi quy dat 1.322
ty dong, tang nhe 1,5% so voi
nam 2012).

Hoat déng niém yét va huy
déng von: Tinh chung dén cudi
ndm 2013, trén 2 san c6 683 ¢o
phiéu va chung chi quy niém
yét voi tong gia tri niém yét
theo ménh gia 1a 361 nghin ty
ddng, ting 6,8% so voi nam
2012.

Vé niém yét trai phiéu: co
tong cong 517 ma trai phiéu
niém yét trén 2 san véi gia tri
niém yét 1a 521 nghin ty dong,
ting 28% so v&i cudi nam
2012.

Téng gia tri huy dong von
wéc dat 179 nghin ty dong,
ting 13%; trong d6 cb phiéu
va ¢6 phan héa 1a 17,5 nghin
ty dong, ting 5% so v6i niam
2012. Quy mé huy dong vén
qua phat hanh riéng 1¢ cling
ting manh, dat khodng trén
24 nghin ty dong (gip 5 lan
s0 voi ca nam 2012). Vén huy
dong qua TPCP dat 162 nghin
ty dong, ting 14% so voi nam
2012.

Hoat dong cua cdc cong ty
niém yét: Trong 6 thang dau
nam 2013, cac doanh nghiép
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Biéu d6 1. Dién bién chi s6 VN-Index hai nim 2012-2013
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no6i chung van gip nhiéu kho
khan, hoat dong kinh doanh
sut giam ca vé doanh thu va
lgi nhuan so vi cung ky nam
2012 (s cong ty co 18 liy ké
van chiém ty 1& 21%, ting so
voi muc 17% cung ky nam
true; téng doanh thu giam
1,2%; loi nhuan sau thué giam
6%). Trong quy 3/2013 thi tong
doanh thu toan thi truong tang
khoang 4,4%, hang tdon kho
giam 4,5%, chi phi tai chinh
giam 24,3% nhung tong loi
nhuan sau thué van giam hon
5% so voi quy 2/2013.
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Néu tinh 9 thang dau nim
2013 so voéi cung ky nam 2012
thi tong doanh thu ciia cac cong
ty niém yét ting khoang 17
nghin ty dong (2,9%), tong loi
nhuén sau thué tang 19,1%; chi
phi tai chinh giam 12%; ty suét
sinh 16i trén vén chu s¢ hitu
(ROE) ting 8,5%. Tuy nhién,
ty 18 cong ty c6 16 liy ké & mirc
20%, van tuong duong nim
2012; hang ton kho ting 3,6%
50 v6i ciing ky nam 2012. Diéu
nay cho thay cic cong ty lam
an c6 1ai thi tiép tuc co két qua
kha quan, con cac cong ty da bi

P CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HA!

16 thi tiép tuc 16 nhiéu hon. Néu
so voi cac doanh nghi¢p chua
niém yét, cac cong ty niém yét
van c6 kha nang lgi nhuan cao
hon.

Hoat déng dau tw: S6 luong
tai khoan nha dau tu dat khoang
1,27 tri€u tai khoan, trong dé
s6 lugng tai khoan nha dau tu
nudc ngoai tang lén. Trong 7
thang dau nam, dong vbn nudc
ngoai vao thuan dat 175 triéu
USD, tidng 25% so v&i cung ky
nam ngoai va cd hi¢n tugng rit
ra khoi thi truong trong thang
8 va thang 9. Tinh chung ké
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Bang 1. Cac vin ban phap Iy vé thi trueong ching/khoin dwrgc ban hanh nim2013

Loaivanban | SC s, xh pan N&i dung
phap quy lwong
Nahi dinh 1 Nghi dinh s6108/2013/ND-CP Quy dinh x& phat vi pham hanh chinlyfrong
ghidl ngay 23/9/2013 [, Iinh vire chieng khoan va TFCK. //[[ |
Théng tw s6 02/2013/TT-BTC  |Quy dinh mc thu, ché do thu, nop, quan Iy va
ngay 08/01/2013 stra dbi, bd st dung phi hoat ddng chivrng khoan ap-dung
sung Thong tw 27/2010/TT-BTC |tai cac SGDCK va TTLKCK.
Théng tw s6 13/2013/TT-BTC Giam s,ét giao’dich chirng khoan trén TTCK
ngay 25/1/2013 thay thé Qb s6 127/2008.
12-2/%”9 tw s6 73/TT-BTC ngay Hwéng dan niém yét sau hop nhét, sap nhap.
Théng tw 5 Hwéng dan giao dich dién ti trén TTCK sta
. : ddi, b sung Théng tw 50/2009/TT-BTC ngay
Thong tur 87/2013/TT-BTC 16/03/2009 huéng din v& giao dich dién tir
trén TTCK.
) Huwéng dan dang ky thanh 1ap, td chire va
Théng tw s6 91/2013/TT-BTC hoat déng van phong dai dién cla té chirc
ngay 28/06/2013 kinh doanh chirng khoan nwéc ngoai, chi
nhanh cong ty quan ly quy nwédc ngoai tai VN.
] ) Stra d6i mot sb diéu Quy ché hwong dan
Quyét dinh so 09/Qb-UBCK giao dich ky quy chirng khoan ban hanh
ngay 8/1/2013 kém theo Quyét dinh s6 637/QD-UBCK ngay
30/11/2011 ctia Chu tich UBCKNN.
Stra ddi, bd sung Quyét dinh 306/QD-UBCK
) ] ngay 18/5/2010 hwéng dan thuc hién Thong
Quyét dinh s6 53/Qb-UBCK tw so 27/2010/TT:BTC ngay 26/2/2010 quy
ngay 30/01/2013 dinh mc thu, ché dd thu, ndp, quan ly va st
dung phi hoat ddng chirng khoan ap dung tai
cac SGDCK va TTLKCK.
Quyét dinh s6 56/QD-UBCK | Uy che chuyen quyen s& hitu ching khoan
ngay 31/1/2013 cua cong ty dai chung chwa niém yét/dang ky
giao dich.
Cac van ban Quyét dinh s 105/QD-UBCK Bap hanh kém theo Quy ché hwéng dan viéc
; o - thiét lap va van hanh hé thong quan tri rdi ro
do UBCKNN/ | ., |ngay 26 thang 02 ndm 2013 cho CTpCK ; ' 94 :
BTC ban :
hanh L oo g Ban hanh kém theo Quy ché hwéng dan vé co
Quyet dinh 6 132/Qb-UBCK s& vat chat phuc vu cho hoat déng kinh doanh
ngay 06/03/2013 . X
chirng khoan.
Ban hanh Quy ché huéng dan xép loai CTCK
Quyét dinh s6 617/QD-UBCK  |theo chudn CAMEL phan loai CTCK nham
ngay 9/10/2013 thuc hién giam sat, kiém tra hoat déng cua
CTCK.
Quyét dinh s6 160/QD-UBCK | Quy dinh chao mua, chao ban trén thi truéng
ngay 15/3/2013 TPCP.
Quyét dinh s6 247/QD-UBCK | Ban hanh sé tay nghiép vu hwéng dan quan
ngay 6/5/2013 ly, giam sat, kiém tra cac cong ty quan ly quy.
e et X Huwéng dan thiét 1ap, van hanh hé théng
Quyét dinh s6 428/Qb-UBCK R . A s
ngay 11/7/2013 SPT;I::T; cong ty QLQ va CT BTCK riéng le
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Quyét dinh sb 427/QbB-UBCK
ngay 11/7/2013

Ban hanh Quy ché hwéng dan danh gia, xép
loai cong ty quan ly quy.

Quyét dinh s 1218/Qb-UBCK
ngay 27/5/2013

Co6ng bb tha tuc hanh chinh trong linh vuc
chirng khoan.

tir ddu nam dén nay, dong vén
nuée ngoai ra thuan 1a 15 tridu
USD, tuy nhién, tong dong vén
nuée ngoai luan chuyén dén
nay dat 4,4 ty USD, ting 54%
so voi cung ky nam ngodi va
gia tri danh muc tdng khodang
3,8 ty USD so v6i cubi nim
2012.

Tinh hinh TTCK Viét Nam c6
dau hiéu kha quan trong nhiing
thang dau nam 2013 do mot sd
nguyén nhan co ban sau:

MGt la, chi sb gia ca tiéu dung
(CPI) di c6 xu hudng 6n dinh,
dén thang 11 tang 5,5% so v&i
cudi nam 2012; chi s san xut
cong nghi¢p da tang 5,6% so
voi cung ky nam ngoai; nhap
situ duge kiém soat & mirc
thip 96 triéu USD trong 11
thang dau nam.

Hai la, mat bang 13i suét c6
chidu huéng giam dan; ting
truong tin dung co cai thién;

Ba la, thi trudng ngoai hdi
trong xu thé 6n dinh, du trit
ngoai t¢ tang.

Bén la, dong vén FDI dat
khoang 20,8 ty USD, tang
54,2% so voi cung ky nam
ngoai; quy mé dong vén dau tu
gian tiép tang.

Ndam la, cac giai phap d6i voi
thi trudng nhu giam thué vai
chuyén nhugng ching khoan,
kéo dai thoi gian giao dich, ap
dung 1€nh thi truong, ndi bién
d6 giao dich, diéu chinh ty 18
giao dich ky quy tur 40/60 1én
50/50;

Sau la, cong tac tai cu tric
TTCK duoc déy manh, dac
biét 1a van dé sip xép lai cac to
chuc kinh doanh ching khoan
va vi¢éc ban hanh cac quy dinh
moi vé quy ma, trién khai giao
dich ETF da tao diéu kién
thu hat dong vén dau tu nude
ngoai, nhit 1a cac to chirc dau
tu nudc ngoai.

Tuy nhién, nén kinh t& vin
con nhiéu kho khan thach thie
nhu téc d6 tang trudng con thip
trong khi dong luc tang trudng
méi con han ché; no xAu con
cao; hoat dong san xuét kinh
doanh cta doanh nghiép con
kho khin, stc mua yéu; cac
giai phap xtr ly ng dang ¢ giai
doan dau. Piéu nay giy kho
khan t&i hoat dong cua TTCK
Vi¢t Nam trong nam 2013.

2. Sira d6i, bd sung khung
phap ly TTCK 2013

Dé thi trudng 6n dinh va phat
trién theo dung dinh hudng,
van d& hoan thién khung phap
ly didu chinh cic hoat dong
trén TTCK ludn 1a yéu cau dat
ra voi cac co quan quan ly Nha
nude. Nam 2013 cling 1la mdt
nim nhiéu vin ban phap quy
duoc ban hanh trén TTCK va
dac biét, Uy Ban Chiing khoan
Nha nuéc (UBCKNN) da co
nhitng quyét dinh kha chi tiét
huéng din nhim diéu chinh
hanh vi ciia cac to chtrc tham
gia trén thi truong. Tinh dén
cudi nim 2013, TTCK di tiép
nhan 1 nghi dinh, 5 thong tu va

P CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HA!

Nguon: Tac gid téng hop

11 quyét dinh (Bang 1). Clng
v6i nghi dinh quy dinh xt phat
vi pham hanh chinh trong linh
vuc ching khoan va TTCK,
nhiing van dé lau nay chua co
quy dinh 10 rang gay kho khan
cho nhitng chu thé tham gia thi
truong va nhitng nha quén 1y da
dugc chu trong nhu: Giam sat
giao dich chimg khoan, ché do
thu va sir dung phi giao dich,
niém yét sau sat nhap va nhiéu
quy dinh danh cho nha dau tu
¢6 to chirc 16n trén thi trudng-
cac cong ty quan ly quy.

Ngoai ra, theo UBCKNN, cac
van ban phap quy, dé an con
dang dugc tiép tuc hoan thién
dé trinh chinh phu phé duyét
trong thoi gian tdi, nhiing van
ban d6 chu trong dén mot sb
van d& dang 1a diém nong duoc
rat nhidu chu thé tham gia thi
truong quan tam nhu: Ty 1€ so
hiru ctia nha dau tu nude ngoai
tréen TTCK Viét Nam, dé an
thanh 1ap SGDCK Viét Nam, dé
an TTCK phai sinh, nghi dinh
huéng dan TTCK phai sinh,
cac thong tu giam sat giao dich
chung khoan trén thi truong
sira d6i vé& huéng din cong bd
thong tin trén TTCK; Thong tu
vé quy ché to chirc va quan 1y
giao dich ching khoan cong ty
dai chiing chua niém yét tai S&
giao dich chirng khoan Ha Ngi.

3. Tién d9 thue hi¢n dé an
tai cAu triic TTCK trong nim
2013

Sau khi thanh 1ap va di vao
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Bang 2. Thong ké cac tiéu chi'co’ ban cia TTCK/Viét Nam sau 13 nim hoat dong

6 than So sanh So sanh
Nzm 2000 | 2005 | 2010 2011 2012 20 139 2010/2000 | 2010/2005
(lan) (Ian)

Vén héa thi trwdong w / (

ont 1247| 9.356| 723.200| 538.791| 764.946| 924.338 58 77
(ty dong) A\ .
Vén hoa/GDP 0,28%| 1,11% 39%] 23% 26% 31
géi;r)! niémyet(ty | 4 504(40100| 464.681| 540.868| 718.770| 896.668 309 12
S0 lurong Chiing 5 41 1.239 1.232 1.168
khoan niém yét
+ C phidu 5 41 644 694 698 689 129 16
+ Chtrng chi quy 0 5 5 6 5
+ Trai phiéu 0 670 512 528 474
Gia tri giao dich
binh quan mét 14| 108,9| 2.8515 1.491 2.158 2.962 2.037 26
phién (ty déng)
Huy dong von o| 5.387| 98.721| 99.115| 188.516| 159.000 - 18
(ty dong)
Gia tri DM du
tw gian tiép nwédc 0 3,2 6,5 6,5 8,1 10,5 - 2
ngoai (ty USD)
Sé lwong CTCK 7 15 105 105 105 105 15 7
Vén diéu lé cac
CTOK (5 Gng) 257| 724| 31.906| 35500 36.901| 36.547 124 44
SO luong cong ty 0 5 47 47 47 47 94
quan ly qui
Sé lwong QuYy 0 2 22 25 22 18
So luong tai khoan |, 97154 34614 .056.027 | 1.156.243| 1.239.833 | 1.257.505 352 34
nha dau tw

hoat dong dugc hon mdt thap
ky, TTCK Viét Nam da co
nhitng con sb kha 4n tugng
(Bang 2). Nhirng thanh tyu cua
TTCK trong giai doan vira qua
¢6 thé dugc nhin nhan thong
qua nhitng mit sau: Khuon kho
phap 1y, chinh sach phat trién
thi truong khong ngung dugc
cung ¢d va hoan thién; TTCK
ngay cang tré thanh kénh huy
dong von quan trong trong nén
kinh t&; Quy mo va tinh thanh
khodn cia TTCK ngay mot
cai thién, gop phan thu hep thi
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truong tu do; TTCK da thu hat
dong dao cac nha dau tu trong
nudce va nude ngoai; TTCK da
gop phan quan trong cho cong
tac cd phan hoa, cai cach doanh
nghi¢ép Nha nudc. Tinh cong
khai, minh bach cling nhu trinh
d6 quan tri cong ty phan nio
duoc nang cao; H¢ théng cac to
chure kinh doanh dich vu chung
khoan di c6 su phat trién vé sb
lugng; Cac S¢ GDCK, trung
tam luu ky chung khoan da
thuc hién chirc nang giao dich,
lwu ky, thanh toan chuyén giao

P CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HA!

Nguon: UBCKNN

chung khodn an toan, tung
budc phat trién mo hinh theo
thong 1¢ quéc té, chua dé xay ra
d6 v&; Cong tac thanh tra, giam
sat, xur ly vi pham ngay cang
duoc ting cuong, hoan thién
nham nang cao hiéu qua hoat
dong; Cong tac ing dung cong
nghé thong tin va hop tac qudc
té ngay cang dugc ting cuong.

Tuy nhién, & giai doan nén
kinh té gap kho khan, thi truong
da boc 16 nhiéu van dé bét 6n.
Dé én tai cdu trac TTCK Viét
Nam da dugc phé duyét va

69



70

Van dé - Su kién

thuc hién, giai doan 2012-2015
la giai doan trong diém. Tién
trinh tai cdu trc nim 2013
duoc danh gia trén mot s6 tiéu
chi sau:

Mot 14, tai cdu tric co sé
hang héa trén TTCK. Nhim tao
thudn loi cho qua trinh tai cAu
trac cac cong ty niém yét qua
qué trinh hop nhat, sap nhép
doanh nghi¢p, nam 2013, Bo
Tai chinh da ban hanh Thong
tu sb 73/2013/TT-BTC hudng
dan vé viéc niém yét ciia cong
ty ¢6 phan hinh thanh sau qua
trinh hop nhat, sap nhap doanh
nghiép.

Hai la, tdi cdu triic thi truong
trdi phiéu. Lo trinh phat trién
thi truong trai phiéu dén nam
2020 da dugc Bo Tai chinh ban
hanh tai Quyét dinh sb 261/
Qb-BTC ngay 01/02/2013,
trong d6 qui dinh chi tiét cac
giai phap va ké hoach trién
khai cu thé nham thuc day thi
truong trai phiéu, bao gdm viéc
tiép tuc ddy manh va da dang
hoéa TPCP c6 ky han tir 10 ndm
trd 1én; cing c¢b hé thong nha
dau tu; hoan thién co ché va hé
thong giao dich TPCP va xdy
dung va phat trién hé thong
cac nha tao 1ap thi truong. Ky
han phéat hanh TPCP dugc da
dang hoéa thong qua vigc: (i)
Thyc hién phat hanh déu din
(hang thang) trai phiéu ky han
10 nam dé xay dyng va duy tri
duong cong 13i sudt chuén; (ii)
thyc hién phat hanh trai phiéu
ky han 15 ndm theo phuong
thirc bdo lanh phat hanh; (iii)
hinh thanh cac nha tao lap thi
truong. Cac quy dinh vé giao
dich trén thi truong trai phiéu

da dugc ban hanh. Bén canh
d6, hé thong giao dich TPCP
phién ban 2 va hé thong Puong
cong lai suat TPCP chinh thirc
van hanh ké tir 18/3/2013. Pay
1a co s& quan trong dé hoan
thién thi truong no va tao ti€u
chuin cho ca thi truong cb
phiéu. Pdng thoi, viéc hoan
d6i TPCP nham néng cao tinh
thanh khoan cho TPCP tiép tuc
duoc trién khai; d3 hoan ddi 4
dot voi khdi luong 33,4 tridu
trai phiéu. Cac thanh vién du
thau trai phiéu tiép tuc duoc
dau gia dé ting budc hinh
thanh hé théng nha tao lap thi
truong trén ca thi truong so cip
va thir cdp; c6 van ban cong
nhan 36 thanh vién thi truong.
Ba la, tdi cdu triic co s6 nha
dau tir. S6 luong tai khoan nha
dau tu dén nay dat trén 1,2
tri¢u, trong do ) lugng nha
dau tu nudc ngoai ting 10%;
ddc biét la nha dau tu t6 chic
nudc ngoai ting 55% so vdi
cubi nim 2012. Bé phat trién
co so cac nha dau tu, trong thoi
gian qua d trién khai dong loat
cac giai phap: Xay dung khung
phép 1y cho viéc ra doi céc loai
hinh quy méi nhu quy mé, quy
dau tu bat dong san, ETF, cong
ty dau tu ching khoan da duoc
ban hanh. Hién nay da co 08
quy mé dugc UBCKNN cép
phép chao ban, thanh lap. Du
kién s& co trén 05 quy mo moi
trong thoi gian téi. Day Ia tin
hiéu thu hat vén trong va ngoai
nuée nham tang sirc cau cua thi
truong. UBCKNN dang trién
khai xdy dung hé théng giao
dich cac san phdm méi nhu quy
ETF, quy mé dé dua vao van

P CHi KHOA HOC & DAO TAO NGAN HA

hanh trong nam 2013. Khong
nhiing vy, d¢ an phat trién quy
huu tri tw nguyén da duoc chap
thudn, viéc phat trién quy huu
tri s& tao diéu kién bd sung hé
théng an sinh, déng thoi tao ra
nha dau tu ¢6 to chirc véi von
dai han cho TTCK. Pau tu
nudc ngoai cling da dugc Bo
Tai chinh quy dinh theo hudng
giam thiéu cac thu tyc hanh
chinh vé& cap ma sb giao dich,
tang cuong ché do bao cao va
tinh minh bach cia dong vén
nay. Mot van dé c6 anh huong
dén hoach dinh két ciu nha dau
tu trén TTCK 14 chinh sach thué
da duoc stra d6i nham khuyén
khich hoat dong cua cac loai
hinh quy dau tu, khuyén khich
dau tu vao cac san pham quy
méi nhu quy huu tri tw nguyén

Bén la, tdi cdu triic va quan 1y
cdc t6 chire kinh doanh chimg
khodn. Mic du diéu kién kinh
té vi mo c¢6 cai thién, tuy nhién
hoat dong san xuét kinh doanh
clia cac cong ty con nhiéu khé
khin, cac CTCK tiép tuc dang
6 thoi ky tai cdu trac nén nhiéu
cong ty hoat dong con han
ché. Hoat dong thanh tra, kiém
tra cac to chirc kinh doanh
ching khoan tiép tuc duoc
tang cuong. Trén co s¢ do cod
su phan loai, xtr ly va giam sat
chat ché theo nhom, mat khac
kip thoi trinh ban hanh cac van
ban phép 1y sira ddi, bd sung
nham thic day viée tai cau triic
cac to chirc kinh doanh chimg
khoan, dac biét la cac CTCK
theo quy dinh cta phap luat va
bao dam nguyén tic thi trudng,
cu thé nhu sau:

- Hoan thién co ché chinh
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sach nham tao co s¢ phdp Iy
va ddy nhanh viéc tdi cau tric
cdc 16 chire kinh doanh chimg
khoan. Chi ti€u an toan tai
chinh da dugc sira d6i nhim
day nhanh hon, quyét liét hon
quéa trinh tai cdu tric cac to
chuc kinh doanh chung khoén
(Thong tu sd 165/2012/TT-
BTC). Khong nhitng vay, cac
van ban phdp quy duogc ban
hanh nham 1am r& va chat hon
vé tO chic va hoat dong cua
CTCK theo hudng kiém soat
chat ché van dé rui ro; dau tu
bat dong san, van dé lién thong
v6n v6i ngan hang, van dé tach
bach tai khoan; chuan bi cac
thi tuc rat gidy phép hoat dong
nham tao co s& phap ly cho viée
xtr Iy cong ty yéu kém, quy ché
t6 chirc va hoat dong cua cong
ty quan 1y quy nham siét chat
van dé quan tri rui ro, kiém
soat viéc uy thac von tir ngan
hang, doanh nghiép me va van
dé cho vay lai (tr¢ lai cong ty
me). Quy ché hudng dan viéc
thiét 1ap va van hanh hé thong
quan tri rui ro cho CTCK dugc
ban hanh. Theo d6, mdi CTCK
phai thiét 1ap hé thong quan tri
rii ro dé xur 1y téi thiéu 5 loai
rii ro trong yéu ddi véi CTCK,
d6ng thoi ban hanh quy dinh vé
thiét 1ap va thyc hién quan tri
rui ro ap dung cho cong ty quan
Iy qui va cong ty dau tu chimg
khoan riéng 1¢ ty quan ly; quy
ché danh gia, xép loai to chirc
kinh doanh chimg khoéan theo
tiéu chuan CAMEL... Quy ché
huéng dan xép loai CTCK dé
lam co s& cho viéc thanh tra,
kiém tra hoat dong CTCK ciing
da dugc UBCKNN ban hanh
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vao thang 9/2013, /| /

- Cong tac qudﬂn(‘l’y \K)d bién
phap xir Iy doi véi cic CTCK.
Hoat dong tai cdu tric céac
CTCKvAn dang tiép tuc duogc
thyc hidn /quyét liét theo 10
trinh trén/nguyén tic khong
lam x40 trdn thi truong, d@)ng
thoi st dung cac nghi¢p vu thi
truong dé tai co cdu thong qua
co ché gop vén minh bach va
tiéu chi bdo ddm nang lyc, an
toan tai chinh. Tinh dén cudi
quy III/2013, c6 03 CTCK da
bi chdm dut hoat dong kinh
doanh, 02 cong ty bi yéu cau
tam ngung hoat dong, 01 cong
ty bi dinh chi hoat dong; giam
9/116 chi nhéanh, gidm 5/42
phong giao dich. Trong nam
nay, 33 CTCK da bi thanh tra,
kiém tra; cic truong hop vi
pham da dugc xtr ly nghiém
theo quy dinh cua phdp luat,
hd tro tich cuc cho cong tac tai
cdu tric cic CTCK. Cac CTCK
dugc tang cuong giam sat, kiém
tra va yéu cau nghiém tac thyc
hién ché do bao cao, cong bd
thong tin, tudn thi quyét dinh
hién hanh vé t6 chiic va hoat
dong CTCK, quan ly nguoi
hanh nghé kinh doanh ching
khoan; CTCK tang cuong cong
tac quan tri diéu hanh, quan Iy
rii ro, kiém soat ndi bo, dam
bao hoat dong an toan theo
quy dinh hién hanh; thyc hién
quy dinh vé GDCK, thanh toan
chung khoan theo Thong tu 74.

- Cong tac quan ly va bién
phdp xit Iy doi véi cac cong
ty quan ly quy: Hién nay trén
thi truong cé 47 cong ty quan
ly quy voi tong von diéu 16 1a
7.376 ty dong, quan 1y khoi tai

san 100,000 ty dong. Tinh dén
hét quy I1/2013, co 43 cong
ty quan ly quy con hoat ﬁéng,

_trong d6 chi/co 22 cong ty hoat

dong co 1ai. Tron nﬁrh 2013,
UBCK da cap phép ‘thanh lap
cho 6 quy md, s6 vin phong
dai dién duoc chép nhan l1a 1,
trong khi d6 s6 dong cira 1a 6.
Xu thé chung cac cong ty quan
1y quy hoat dong kém hicu qua,
cd dong 1a cic ca nhan dang
dan dugc thay thé boi cac cong
ty quan ly quy truc thudc céc
tap doan tai chinh 16n, c6 tinh
hinh tai chinh lanh manh va
nang lyc cao trong cong tac
quan tri cong ty. D6i véi hé
théng cac quy dau tu chimg
khoan, cong tac tai cau trac da
thuc hién tuong dbi co két qua
1 rét, cu thé da thuc hién theo
dung hai xu huéng dé ra: Mgt
la, thay thé dan thé hé cac quy
dong bang hé théng cac quy mo
khong gay xdo tron thi truong,
bao dam hoat dong linh hoat
hon va c6 co ché bao vé nha
dau tu tét hon; Hai la, thay thé
dan cac quy thanh vién bang hé
thong cac quy dai chung (quy
mo) hoat dong minh bach hon.
Hién c6 08 quy md da duoc
cap phép thanh 1ap, trong s6 6
quy dong dang hoat dong, da
¢6 3 quy dong da chuyén doi
thanh cong hodc dang trong 10
trinh chuyén déi sang quy mo,
2 quy dong khac voi quy mo
nho hon du kién sé thanh 1y, va
tién t6i s& chi con duy nhat 01
quy dong tiép tuc hoat dong.
Nam 2013, UBCKNN ciing da
tién hanh kiém tra dinh ky 05
cong ty quan ly qui, phdi hop
thanh tra 06 cong ty quan ly
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Bang 3. Cic chi tiéu kinh té thé giéi qua cac nim va du bio

qui; trong d6 xtr phat 01 cong
ty quan ly qui do vi pham quy
dinh phép luat vé ching khoan
va TTCK.

Nam la, tdi cdu triic S¢ giao
dich chung khoan va Trung
tam lwu ky chung khodn.
UBCKNN dang xiy dung Dé
an hop nhat 2 S¢ giao dich
chimg khoan nham thong nhét
theo chudn muc chung. Dé 4n
va Quyét dinh cua Thi tudng
Chinh phu thanh lap Sé Giao
dich ching khodn Viét Nam
dang duoc tong hop ¥ kién va
du kién trinh Tha tuéng Chinh
phu trong Quy IV nam 2013.

Ngoai ra, hién cac co quan
quan ly dang nghién clru xay
dung Trung tdm thanh toan bu
trir theo mo hinh déi tac trung
tam; Hé thong vay va cho vay
ching khoan phuc vu cho viée
thanh toan, bu trir cdc san pham
phai sinh; phdi hop Ngan hang
Nha nuéc xdy dung va trién
khai d¢ an chuyén chtic ning
thanh toan tién TPCP tir ngin
hang thuong mai sang Ngan
hang Nha nudc.

TRIEN VONG THI TRUONG
CHUNG KHOAN VIET NAM
2014
4. Dy bao kinh té thé gii

va kinh té Viét Nam 2014

Theo du bao cua IMF va
World Bank, nam 2014, kinh
té thé gioi s& tang truong kha
quan hon 2013 d6i voi ca nhom
cac nudc phat trién va dang
phat trién. Dy bao khu vuc
EU thoat khoi khung hoang
vl muc ting truong 0,9%,
My 2,7% va Nhat 1,2%. Vi
du bao nay thi cac chi sb gia
trén cac TTCK toan cau sé ting

2014 (%)

. P S S 2013 2014
Cac chi tiéu kinh té the gidi 2011|2012 IME | WB | IME | WB
'CI:'gS do tang trwdng kinh té toan 39| 31| 31| 31| 38| 38
Nhém cac nuéc phat trién 1,70 1,2] 1,2 1,2 21| 2,0
Nhém cac nwéc dang phat trién 6,2| 49| 50| 51| 54| 56
T?ng trwdng thwong mai toan 60| 25| 31| 40| 54| 50
cau
Gla ca hanghoa (khéng bao 17.9| 99| 18| -47| 43| -1.1
gdm gia dau)

Gia dau tho 316 10| -4,7| 24| -4,7| 2,2
CPI

Nhém cac nuéc phat trién 27| 20| 1,7 15| 1,9
Nhém cac nuéc dang phat trién 71| 6,1 59| 6,0| 55

Nguén: Tong hop tie IMF & WB 6-7/ 2013

nhu mot tat yéu néu khong co
nhing su ¢ bit thuong. Tuy
nhién, muc tang 16n hay nhd
s& tiry thudc thi truong mdi khu
vuc va mdi qudc gia boi ting
truong TTCK thuong gin lién
v6i tang truong cua nén kinh
té.

Muc tiéu tong quat kinh té
Viét Nam 2014- 2015 1a kién
tri uu tién on dinh kinh té vi
mé, kiém ché lam phat, dat
muc ting truong hop ly; day
nhanh qué trinh tai co cdu kinh
té; dam bao an sinh x3 hoi;
phin d4u dén cudi nam 2015
dat duoc nén tang viing chic dé
tao da tang trudng trong nhiing
nim tiép theo. Bbi canh kinh
té vi mo cua Viét Nam dang c6
mot s& diém thuan loi nhu: Pau
tu nude ngoai gia tang do kinh
té thé gidi ting truong t6t hon
va kinh té vi mé on dinh nén
trong ndm t&1 kha ndng thu huat
dAu tu cao hon. Pau tu tu nhan
trong nudc s€ cai thién nho
nhing giai phap chinh sich hd
tro san xuat kinh doanh d trién
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khai trong thoi gian qua phat
huy tac dung trong nam 2014,
va nhiing bién phap tai co cdu
hé théng ngan hang va xu 1y
no xau gitp hé thong tai chinh
ca1 thién va nang cao kha nang
cap tin dung. Xuat khau tiép
tuc tang truorng kha tur nhung
du 4n c6 von dau tu tryc tiép
nude ngoai va tiép tuc 1a dong
luc quan trong cho tang trudng
kinh té. Bén canh d¢, kinh té
trong nudc tdn tai mot sd kho
khan nhu: Doanh nghi¢p trong
nuéce van con khoé khin, nhét 1a
khu vyc ndéng nghiép; can dbi
ngan sach Nha nudc tiép tuc
kho khin anh huong dén kha
nang bd tri von dau tu phat trién
(30% GDP); trong khi ting
truong kinh té trong 2014 van
chu yéu dua vao von dau tu do
chua cai thién duoc nhiéu nang
suat va hiéu qua; hién cén can
thuong mai dang dan cai thién
va dau tu truc tiép nudc ngoai
(FDI) van rat manh. FDI di dat
9,6 ty USD trong 10 thang dau
nam 2013, trong d6 70% la dau

50 140+141 - THANG 182.2014



tu vao linh vuc san xuat.
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Bang 4{ Chi ticu du b4o kinh té Viét

nhiig thay f’déi 16n trén

Theo nghién ctru cia Uy Nam 2014 { ?bl \ Bomn vi % TTCK Viét Nam' vé co
.y , \ e , ! L. 70 R A ’ A

ban Giam sat Tai chinh o = > : lcau, t0 chac hoat l’l(_)ng,

2z ) - . L, Chi tiéu Nam 2014 | Nam 2015 , A L4 \
quoc gia trén co sd tinh CPI ’ 7 6.5 “tinh chuyén nghiép “cua
todn mitc tang san luong o5 ( ( s6 58] 6_62 TTCK'sE nén% cag rd rét.
tiém nang vao thoi diém Téng vén dA 1 '30_ 3 1 30 3 1 Mic du viéc\trién khai
hién tai la khoang 5,3%, Tin dung 15 15 TTCK phai sinh c6 thé
v6i nhiing nhan dinh veé XUAt I.<héu 12 14 13-15 chua thé thuc hién ngay

thuan lgi va kho khan
trén va voi gia dinh tang
truong 5,3% va lam phat 7%
trong nam 2013, duy bao chi
tiéu chu yéu cho ké hoach phat
trién kinh té nam 2014-2015
(bang 4).

5. Du bao VNindex 2014

Theo biéu d6 phan tich
ky thuat ADX (Average
Directional Movement Index)
c6 thé du bao xu hudng thi
truong cho ndm 2014 ngay tu
nhiing thang dau nam.

Vé6i nhitng dy bao kinh té
Viét Nam va thé gidi nim 2014,
dua trén thuc trang hoat dong
kinh t& Viét Nam, TTCK Viét
Nam 2013 va biéu do phan tich
ky thuat Vnindex, co thé dua
ra mot sb du bao kha quan vé
TTCK Viét Nam 2014 nhu sau:

Thir nhat, chi sb gia VNindex
c6 thé con ting & muc cao hon
2013 do nhiéu nguyén nhan,

_ Biéu @b 2. Bi

khoan t 2004-2008

éu @6 phan tich k¥ thuiat ADX

Nguon: UBGSTCQOG

trong d6 c6 nguyén nhan chinh
1a: Kinh té Viét Nam 2014 ¢
kha nang tang trudng cao va
kinh té toan cau kha quan hon;
TTCK duoc cac nha dau tu
nudc ngoai quan tam boi CPI
2013 day an tuwong, chinh tri
Viét Nam 6n dinh hon so véi
cac thi truong moi noi, so voi
mit bang chung hé s6 P/E clia
c6 phiéu Viét Nam con thap...

Thir hai, s6 luong nha dau tu
trén thi truong chung khoan
2014 s& tang v6i toe d6 16n hon
nam 2013 do nhitng hoat dong
tai cu triic tir cac nim trude
va dac biét 1a nam 2013, dong
thoi ky vong vé trién vong kinh
té thuc day cac nha dau tu ca
nhéan, nha dau tu t6 chic s&
quan tdm hon dén thi truong
Viét Nam.

Thir ba, nam 2014 s€ co

Thoi cua Chung Knoan " *
Duong ADX tang
Di nam

28mang thang 16thing
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trong nim 2014 nhung dé
an nay 1a mot tién dé tao
nén su dot pha trong qua trinh
phat trién TTCK Viét Nam, tao
ky vong cho thi truong. m
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