Téc dong clia céc nhan td thudc vé
ngan hang, nganhn va vi mo dén kna
nang sinh loi ctia hé thdng ngan nang
thuong mai tai Vit Nlam

NCS. NGUYEN PHAM THIEN THANH

Bai viét nay nghién ciru téc dong ciia cdc nhan t6 thudc vé
ngdn hang, nganh va vi mé dén khd nang sinh 10i ciia hé
thong ngdn hang thiwong mai (NHTM) tai Viét Nam. Sir dung
dir lieu gém 28 NHTM trong nuwoc tai Viet Nam tw nam 2002
dén 2013 va mé hinh hoi quy tuyén tinh véi bién phu thudc la
kha ndng sinh 101 ciia ngdn hang do lwong bang ROA va ROE.
Két qua nghién citu cho thay: Thir nhat, quy mé ngdn hang cé
tde déng tich cuc dén ca ROA va ROE; vén ngdn hang va mike
do da dang hoa thu nhdp co tac dong tiéu cuc dén ca ROA va
ROE; thir hai, NHTM cé phan tw nhan c¢é kha ndang sinh 16i
tot hon NHTM quéc doanh,; mirc do tdp trung nganh khong
6 tac déng ré rang dén ca ROA va ROE; thik ba, thiong mai
quéc té cé tac dong tiéu cuc dén ROA va ROE, nhung lam
phat khéng cé tac dong ré rang dén ROA va ROE.Cudi ciing,
ROA va ROE thé hién xu hwéng khéng ré rang trong khodng
thoi gian 2002-2013.

Tu khoa: ngan hang thwong mai, kha d6 gop phan 6n dinh hé thong tai chinh
nang sinh loi, nhan 16 tdc dong cua quéc gia d6. Do vay, viéc nhan dang
1. Gidi thi¢u cac nhan t6 anh huong dén kha ning sinh
gan hang dong vai tro quan trong 10i ctia hé thong ngan hang thwong mai

trong viéc tai trg cac hoat dong kinh (NHTM) da thu hut cac hoc gia, cac lanh
t€ ciia mot quoc gia. Mot quoc gia cd dao ngan hang ciing nhu cac nha hoach
hé thong ngan hang hoat dong 6n dinh  dinh chinh séch v€ ngan hang trén thé

va sinh 101 t6t thi s& c6 kha nang chiu gioi.
dung tot nhitng ct soc ve kinh té va tai Gan 30 nam tir sau D61 Méi ndm 1986,
chinh tir bén trong va bén ngoai, va sau nén kinh t€ Viét Nam da chuyén dich
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thanh cong tir nén kinh té tap trung bao cap
sang nén kinh té thi truong, voi sy tham gia
nhiéu hon ciia nha dau tu tu nhan va nha dau
tu nudc ngoai. Nén kinh té Viét Nam duogc
xem 14 mot con rong dang bay 1én & khu vuc
DPong Nam A, véi toc do tang truong GDP hang
nam rat 4n tuong, chi sau Trung Quéc 6 khu
vuc chau A (Nguyen, Roca va Sharma, 2014).
Thanh tuyu vé kinh té nay c6 sy dong gbp quan
trong cua h¢ théng NHTM Viét Nam. Do vay,
bai viét ndy nghién ciru tic dong ctia cic nhan
t6 thudc vé ngan hang, cac nhén t6 thudc vé
nganh va cac nhan t6 vi mo dén kha ning sinh
161 cia NHTM Viét Nam.

Téc gia do luong kha nang sinh 161 cia NHTM
trong nudc tai Viét Nam béng loi nhuan trén
mot don vi tai san (ROA- Return On Assets)

va loi nhuan trén mot déng von chu s& hiru
(ROE- Return On Equity). Téac gia stt dung mo
hinh hdi quy tuyén tinh dé udc luong sy bién
dong ctia bién kha ning sinh 16i ctia ngan hang
(nghia 1a ROA va ROE la bién phu thudc) boi
nhom céc bién doc lap, gém cac bién thudc vé
ngan hang (quy mo ngéan hang, mac do da dang
hoa thu nhap va quy mé vdn), nganh (hinh thirc
s¢ hiru va mae do tap trung nganh) va vi mo
(thwong mai qudc té va lam phat). Tac gia s
dung s6 liéu ciia 28 NHTM trong nudc tai Viét
Nam tir naim 2002 dén 2013, véi mau gom 292
quan sat.

Tac gia tim hiéu nhimg nghién ctu tiéu biéu

vé cac nhan td tac dong dén kha ning sinh

10i cia NHTM trén thé giéi nhu: Bhaumik va
Dimova (2004) vé NHTM tai An P¢; Lin va
Zhang (2009) vé NHTM Trung Qudc; Iannotta,
Nocera va Sironi (2007) vé NHTM tai 15 nudc
chau Au; va Sufian va Habibullah (2010) tai
Théi Lan. Vai nghién ctru tiéu biéu vé NHTM
Viét Nam nhu Gardener, Molyneux va Nguyen-
Linh (2011) va Vu va Nahm (2013). Tuy nhién,
cac nghién cuu vé NHTM & Viét Nam chi tap
trung vao danh gia hiéu qua quan ly chi phi
hodc hi¢u qua tao ra lgi nhuan cua ngan hang.
Tac gia khong phat hién nghién ctru nao vé
NHTM Viét Nam lién quan dén tac dong ciia
muc do da dang héa thu nhap, mac do tap trung

THANG 10.2015 - 0 161

————— e “

nganh va thuong mai qudc té dén kha ning
sinh 101. Ngoai ra, chua c6 nghién ctru nao su
dung s6 liéu ngan hang gom day du cac NHTM
chinh yéu ¢ Viét Nam, ciing nhu dit liéu duoc
cap nhat qua khoang thoi gian dai 12 ndm nhu
nghién curu cua tac gid. Do vay, nghién ctru nay
clia tac gia 1a nghién ciru ddu tién & Viét Nam
tim hiéu kha toan dién tac dong cua cac nhan
t6 thudc vé ngan hang, nganh, va kinh té vi mo
dén kha nang sinh 16i ctia cac NHTM trong
nudc tai Viét Nam. Két qua nghién ctru tir bai
viét nay c6 thé 1a kénh cung cép thong tin quan
trong dén cac nha hoach dinh chinh sach ngan
hang va lanh dao ngan hang ¢ Viét Nam trong
viéc hoach dinh chién lugc dé gia tang kha
nang sinh 10i ciia hé théng NHTM trong nudc
tai Viét Nam.

Két cau phan con lai cuia bai viét gom 4 phan:
phan 2 lugc khao cac nghién ciru trudc diy vé
cac nhan t6 tac dong dén kha nang sinh 15i cua
NHTM, phan 3 trinh bay phuong phap nghién
ctru dé tra 10i cac cau hoi nghién ciru, phan 4
trinh bay két qua nghién ctru, phan 5 trinh bay
két luan va goi y chinh sach.

2 Tong quan cac nghlen ciru thue nghiém
vé cac nhan to tic dong dén kha nang sinh
10 ciia ngian hang thwong mai
o Nghién ciru nudc ngoai
Bhaumik va Dimova (2004) danh gia tac dong
cua s¢ hiru ngan hang, quy mo ngan hang, su
da dang hoa thu nhap dén ROA ciia NHTM
An Do trong giai doan 1995- 2011. Két qua
cho thay khong c6 su lién hé rd rang giita quy
md NHTM va ROA. Cac NHTM An D6 ¢6 su
da dang vé thu nhap thi c6 ROA cao hon cac
NHTM An D9 c6 it sy da dang vé thu nhép.
NHTM tu nhan va NHTM nudc ngoai c6 ROA
cao hon NHTM nha nudc, tuy nhién sy chénh
léch ROA giam dén theo thoi gian.

Lin va Zhang (2009) danh gia tic dong cua
loai hinh ngan hang, s¢ hiru ciia nudc ngoai tai
NHTM, niém yét trén thi truong chimg khoan
(TTCK) va quy mé NHTM dén kha ning sinh
101 cia NHTM Trung Qudc trong giai doan
1997- 2004. Két qua nghién ciru cho thay kha
nang sinh 10i cia NHTM c¢6 phéan cao hon
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NHTM nha nude. Céc té chirc tin dung nude
ngoai lya chon nhimg NHTM Trung Qudc c6 ty
suét sinh 10i cao dé dau tu. Cac NHTM Trung
Qudc niém yét trén TTCK c6 kha nang sinh 10
cao hon cac NHTM Trung Qudc chua niém yét.
NHTM Trung Qudc ¢6 quy md 16n c¢6 kha ning
sinh 101 thap hon NHTM Trung Qudc c6 quy
mo nho hon.

Iannotta, Nocera va Sironi (2007) danh gié tac
dong ctia cac nhan t6 (nhén t6 thudc vé ngan
hang, nhan t6 nganh va nhan t6 vi mo) dén kha
nang sinh 10i cia NHTM tai 15 nuéc chau Au
trong khoang thoi gian 1999- 2004. Két qua
cho thdy, cac NHTM chau Au c6 quy mé 16n,
¢6 von chu s¢ hitu 16n va co doanh sb cho vay
16n thi ¢6 kha nang sinh 161 cao hon cdc NHTM
¢6 quy md nho hon, c6 von cha so hitu thap
hon va doanh sb cho vay nho hon. Kha ning
thanh khoan khong c6 tac dong ro rang dén kha
nang sinh 16i cia NHTM chau Au.

Sufian va Habibullah (2010) danh gia tdc dong
clia cdc nhan t6 (nhan t6 thudc vé ngan hang,
nhan t6 nganh va nhén t6 vi mé) dén hiéu qua
hoat dong cuia NHTM Thai Lan trong giai doan
1999- 2008. Két qua nghién ciru cho thay, cac
NHTM Thai Lan c6 doanh s6 cho vay cao va
von chi s& hiru 16m thi ¢6 hiéu qua hoat dong
t6t hon cac NHTM Thai Lan c6 doanh s6 cho
vay va von chu s hiru thap hon. Tuy nhién,
cac NHTM Thai Lan c6 quy m6 hoat dong 16n
lai c6 hiéu qua hoat dong kém hon cac NHTM
Thai Lan c6 quy m6 nho hon. Cac NHTM Thai
Lan c6 chit lugng tin dung thap c6 hiéu qua
hoat dong thip hon cac NHTM Thai Lan c6
chat luong tin dung tot hon. Mirc d6 tap trung
nganh, quy mo nén kinh té, ty 1& lam phat va su
phat trién cua TTCK khong c6 tac dong 16 rang
dén hiéu qua hoat dong cia NHTM tai Thai
Lan. Ngoai ra, ngan hang nudc ngoai co6 hiéu
qua hoat dong kém hon NHTM trong nudc tai
Thai Lan.

Céc nghién ctru trén cho thdy viéc kham pha
cac nhan t tac dong dén kha nang sinh 10 cua
cac NHTM thu hut sy quan tdm cua rat nhiéu
hoc gia 1an nha quan tri ngan hang. Céc nghién
ctru nay duoc thyc hién tai nhitng quéc gia va
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khoang thoi gian khac nhau, st dung phuong
phap nghién ctru khac nhau va két qua nghién
ctru cling da dang khong kém.

o Nghién cuu trong nudc

Nghién ctru cua Gardener va ctg (2011) dung
phuong phap DEA dé do ludng hiéu qua kiém
soat chi phi ciia cic NHTM ¢ Indonesia, Ma-
laysia, Philippines, Thai Lan, va Vi¢t Nam. Sau
d6 ding mo hinh héi quy dé nhan dang cac
nhan t6 (ba nhoém nhan té: nhdm nhén t6 thude
ngan hang, nhém nhan t6 thudc nganh va nhom
nhan t6 vi mo) tac dong dén hidu qua kiém soat
chi phi cta cac ngan hang nay trong khoang
thoi gian tir 1998 dén 2004. Két qua ctia nghién
ctru nay cho thay: Thir nhdt, hiéu qua kiém soat
chi phi cta cac ngan hang tai cdc nudc nay nhin
chung giam dan qua thoi gian. Thir hai, mot su
gia tang vé quy mo ngan hang thi dan dén mot
su suy giam vé hiéu qua kiém soat chi phi. Thi
ba, von hoat dong va von cho vay c0 tac dong
tich cuc dén hiéu qua kiém soat chi phi cua
ngan hang tai cac nudc nay. Thur tir, khi tang
truong kinh té gia tang thi hiéu qua kiém soat
chi phi ciing gia ting. Thit ndm, khong c6 mbi
tuong quan giita lam phat va hiéu qua kiém soat
chi phi tai cic NHTM ¢ nhiing nudc nay.
Nghién ctru cua Vu va Nahm (2013) tim cac
nhan td tac dong dén hiéu qua tao ra lgi nhuan
cta cac NHTM Viét Nam trong giai doan 1998-
2004. Két qua cho thiy quy mo ngan hang va
kha nang quan tri ngan hang coé tac dong tich
cuc dén hiéu qua tao ra logi nhudn cuia NHTM
Viét Nam. Tuy nhién, ng xau va quy md von
ngan hang co tac dong tiéu cuc dén hiéu qua tao
ra lgi nhuén cua cac ngan hang nay. Ngoai ra,
NHTM Viét Nam c¢6 hi¢u qua tao ra lgi nhuan
t6t hon khi nén kinh té ¢6 lam phat giam va ty
1¢ ting truong téng san pham binh quan trén
dau nguoi gia tang. Tuy nhién, diém yéu cta
nghién ctru nay 1a st dung dir liéu khong cap
nhéat (chi tir ndm 2000 dén nam 2006).

Nhin chung, cac nghién ctru c¢6 lién quan vé kha
ndng sinh 101 cua cac NHTM Viét Nam con it.
Ngoai ra, thoi gian cta bd dir li¢u dugc su dung
trong cac nghién ctru nay kha ngan (chi trong

6 nam, tir nam 1998 dén nam 2004). Mit khac,
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tac dong ctia cac nhan td ciing khong hoan toan
thong nhat nhau. Ngoai ra, nghién ciru nudc
ngoai da kham pha tac dong ctia nhan t6 da
dang hoa thu nhap va muc do tap trung nganh
dén kha nang sinh 151 cia NHTM, nhung khong
cd nghién cuu trong nude nao nhén dang tac
dong ctia hai nhan té nay. Trén co so ké thira
cac nghién ctru trén, tic gia tim hiéu tac dong
clia cac nhan té thude vé ngan hang (quy mo
ngan hang, da dang hoa thu nhép, va von ngan
hang), cac nhan t6 thudc vé nganh (hinh thirc
s¢ hiru va muae do tap trung nganh) va cac nhan
t6 vi mo (thwong mai qudc té va lam phat) dén
kha nang sinh 161 cia NHTM trong nudc ¢ Viét
Nam trong khoang thoi gian 2002-2013.

3. Phwong phap nghién ciru
Dé nghién ciru tac dong cua cac nhan td thude
vé ngan hang, cac nhan té thudc vé nganh va
cac nhan t6 vi md dén kha ning sinh 16i cua
NHTM Viét Nam, tac gia ap dung mé hinh hoi
quy tuyén tinh. Dya trén s6 lidu tac gia c6 thé
thu thap dugc, tac gia lya chon céc bién cho md
hinh hdi quy nhu sau:
- Bién phu thudc: ROA (duogc tinh bang ty sb
giita loi nhuan trudc thué so véi tong tai san
ngan hang) va ROE (duoc tinh bang ty sb giita
loi nhuan trude thué va vén chi sé hitu clia
ngan hang).
- Bién giai thich: Gom 3 nhom:
o Nhém nhan t6 thuéc vé NHTM: quy md ngan
hang, da dang hoa thu nhap, va vén ngan hang.
o Nhém nhan t6 thudc vé nganh: loai hinh s&
hitu ngan hang va mirc do tap trung nganh.
o Nhom nhan t6 vi mé: thuong mai quéc té va
lam phat.
— M@ hinh héi quy c6 dang:
ROA=a;+a; xQuymd +a,xDa dang thu
nhdp +a, x Von ngén hang +a, x NHTM Nha
nudc + a, X Muc do tap trung nganh +a, x
Thuong mai quoc té + a,x Lam phat + a, X
Thoi gian+e (1)
ROE =b, +b X Quy mé + b, xDadangthu
nhdp +b, x Von ngan hang + b, x NHTM qudc
doanh + b X Muc do tap trung nganh +b,x
Thuong mai qudc té + b, x Lam phat + b, x
Thoi gian+e (1)
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Gidi thich cdc bién:
Bién “Quy mé” do ludng quy mé mdi NHTM:
Bién nay dugc tinh bang logarit co s6 ty nhién
clia tong tai san ciia mdi NHTM. Bién nay c6
gia tri cang 16n thi quy mo cta ngan hang cang
16n.
Bién “Pa dang thu nhap du’O’c tinh bang ty sb
gitra thu nhap ph1 1i suat va tong thu nhap cua
ngan hang. Bién nay thé hién mirc d6 da dang
hoa doanh thu cia NHTM. Ty s6 ndy cang cao
thi murc d§ da dang hoa thu nhap cia NHTM
cang cao.
Bién “Von ngdn hang”: dugc tinh bang ty sd
Vén chu so hitu/ tong tai san. Dao nguoc ty 18
nay thé hién tong tai san cia ngan hang gap bao
nhiéu 1an vén chi sé hitu ctia ngan hang. Do
vay ty 1& nay cho thdy muc d6 von an toan ciia
NHTM. Ty 1€ nay cang cao, thi muc d§ an toan
cta ngan hang cang cao va nguoc lai.
Bién “NHTM Nha nwée”: day 1a bién gia, duoc
gan gia tri 1 cho NHTM Nha nuéc (NHTM
Nha nuéce 1a NHTM c6 von sé hitu ctia Nha
nudce trén 50%), gia tri 0 cho NHTM c6 phan.
Bién nay dung dé so sanh vé kha ning sinh 1oi
gitta NHTM Nha nudc va NHTM ¢6 phan.
Bién “Mirc do tdp trung nganh”: dugce tinh
bang thi phan tai san ciia 5 NHTM 16n nhét tai
Viét Nam.
Bién ‘Thwong mai quoc té”: dugc tinh bang ty
sO ciia tong gia tri xudt va nhap khau hang hoa
dich vu so voi tong san pham qudc ndi (GDP)
tai Viét Nam.
Bién “Lam phat”: do ludng bang chi sd ting
gia tiéu dung hang nam tai Viét Nam.
Bién “Thoi gian”: bién nay duoc gan gia tri
1 cho nam 2002, 2 cho nam 2003, 3 cho nam
2004,... va 12 cho ndm 2013. Bién nay dung
dé diéu tra xu hudng cia ROA va ROE qua
khoang thoi gian 2002- 2013.
— Méu div liéu
Mau dit liéu vé cac bién thudc vé NHTM
(cac bién “Quy mé”, “Chi phi hoat dong”,
“Cho vay”, “Von ngdn hang”, “NHTM quéc
doanh”) stt dung trong nghién ctru nay dugc
tinh toan dua trén thong tin thu thap tir bao cao
thuong nién cua 28 NHTM Viét Nam giai doan
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Danh sach cic NHTM trong nuéc thuc miu nghién ciru
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hién ¢ Bang 1. Céc nhan
t0 bién thudc ve kinh té vi

2002- 2013. Danh sach mau cac ngan hang
duoc str dung trong nghién ctru nay dugc thé

Bang 2. M6 ta thong ké ciia dir liéu cac bién

Gia tri Do l1éch

Bien trung binh chuén

Bién phu thudc

ROA 0,014 0,007
ROE 0,145 0,076
Bién giai thich

Nhém bién thuée vé ngén hang

Quy md 7,066 1,410
Da dang hoa doanh thu 30,261 16,088
Vén ngan hang 0,100 0,046
Nhoém bién thudc nganh

NHTM quéc doanh 0,188 0,392
Mcrc @0 tap trung nganh 70,434 12,996
Nhém bién vi mé

Thwong mai qubc té (%) 62,515 9,845
Lam phat (%) 10,095 5,592
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TT | Tén ngan hang TT | Tén ngan hang moé (cac bién “Lam phat”
1| NHTMCP An Binh 15 n’:‘;(TMCP Xang Dau Petroli- “Téng truong kinh té”,
— “Giao dich TTCK”) dugc
2 | NHTMCP A Chau 16 Tmy\rfcp Sai Gon Cong thu thap tr co 5o dif ligu
- —— 9 cta Ngan hang Thé gioi
3 t"_\igT\'\/’i'gtPNgsq“ wvaPhat 47 | NHTMCP Sai Gon (WB).
; — — Bang 2 thé hi¢én mo ta thong
4 | NHTMCP béng A 18 | NHTMCP Sai Gon Ha Nobi Kké cac bién (gié tri trung
5 | NHTMCP Nha Ha Noi 19 | NHTMCP Sai gon Thuong tin | .1 s 4 1ach cﬁuén) duoe
6 E')\‘gr']T'\gCéﬁ Pshcf;'; t”ggﬂ':‘tgn 20 | NHTMCP Déng Nam A str dung trong nghién ctru
9 9 9 - 9 nay trong giai doan 2002-
7 | NHTMCP Phat trién TP.HCM |21 | NHTMCP Phwong Nam 2013. Gid trj trung binh cita
8 | NHTMCP Ngoai thwong 22 | NHTMCP Viét A hai bién phu‘ thude “ROA”
9 | NHTMCP Quan Doi 23 | NH Nong Nghiép va Phat va “"ROE” cho thay rang
trien Néng thén Viét Nam cac NHTM trong nudc &
10 | NHTMCP Nam A 24 | NITVICP Xust Nhap Khau Viét Nam dat duge ROA
ptiam binh quan 1,40%/nim va
11 | NHTMCP Nam Viét 25 | NHTMCP Quoc té Viét Nam ROE binh quén 1a 14.5%)/
12 | NHTMCP Hang Hai Viet Nam |26 | (11T MCP €ong Thuong VIEL | nam. Bién “Quy md " c6 gid
am : : tri trung binh 1a 7,06 va do
13 | NHTMCP Dai Duong 27 \;\le"_(')’-lr-]MCP Viét Nam Thinh I¢ch chuén 1a 1,40, cho thdy
ong - — rang c6 su khac biét tuong
14 | NHTMCP Phuong Bong 28 ,\'l\'a'ﬂ'\"cp Ky Thuong Viét d6i 16n vé quy md gitta cac
NHTM trong nudc ¢ Viét
Nam. Gia tri trung binh cta

A

bién “Pa dang thu nhdp” cho thiy thu nhap phi
14i suét trung binh chiém 30,26% téng thu nhap
cia NHTM Viét Nam. Gia tri trung binh cua
bién “Von ngdn hang” 1a 10% thé hién rang ty
s6 von chit so hitu trén tong tai san binh quan
tai mot NHTM trong nudc ¢ Viét Nam 1a 10%.
Gi4 tri trung binh cta bién “Mike dé tdp trung
nganh” cho thiy téng tai san cua 5 NHTM 16n
nhét & Viét Nam chiém 70,43% tong tai san ciia
hé théng NHTM Viét Nam. Gié tri trung binh
ctia bién “Thuwong mai quoc t&” cho thay tong
gia tri xuat nhap khiu hang hoa va dich vu ¢
Viét Nam chiém 62,51% tong gia tri GDP. Gia
tri trung binh cua bién “Lam phat” 1a 10,99%
thé hién 1 ty 1¢ lam phat binh quén trong khoang
thoi gian 2002 dén 2013 1a 10,99%/nam.

4. Két qua nghién ciru va thio luin
Béng 3 va Bang 4 trinh bay twong tng két qua
uée lugng mo hinh hoi quy 1 va 2 dé danh gia
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Bang 3. Cac nhan t6 tac dong dén ROA

Bién phu thuéc = ROA

Bién giai thich He sb P>t [95% Conf. Interval]
Nhém céc nhéan té thuée vé ngan hang

Quy mé 0.00237 *** 0.00000 0.00156 0.00318
Pa dang héa thu nhap  -0.00013 *** 0.00100 -0.00020 -0.00006
Vén ngan hang 0.10801 *** 0.00000 0.09106 0.12495
Nhoém céc nhén té thudc vé nganh

NHTM quéc doanh -0.00657 *** 0.00000 -0.00863 -0.00451
Mtrc do tap trung nganh  0.00002 0.55500 -0.00006 0.00011
Nhém céc nhéan té thuée vé kinh té vi mé

Thwong mai quéc té -0.00023  * 0.06600 -0.00046 0.00001
Lam phat -0.00009 0.19000 -0.00024 0.00005
Thoi gian -0.00002 0.96300 -0.00092 0.00087
Hang s6 0.00498 0.35000 -0.00548 0.01544
R-square 0.50220

F-statistics 35.96 ***

Tbng sb quan sat 292

*: p-value < 0.01; **: p-value < 0.05; ***: p-value < 0.10

Bang 4. Céc nhin t6 tac dong dén ROE

Bién phu thuéc = ROE

Bién giai thich HE sb P>t [95% Conf. Interval]
Nhém céc nhén té thuée vé ngan hang

Quy mé 0.03352 *** 0.00000 0.02382 0.04322
Pa dang héa thu nhdp -0.00140 *** 0.00100 -0.00224 -0.00055
Vén ngan hang -0.30424 *** 0.00300 -0.50542 -0.10306
Nhém céc nhén té thude vé nganh

NHTM quéc doanh -0.08957 *** 0.00000 -0.11598 -0.06317
Murc d6 tap trung nganh 0.00013 0.79700 -0.00087 0.00113
Nhém céc nhén té thudc vé kinh té vi mé

Thuwong mai quéc té -0.00293 *  0.05200 -0.00589 0.00003
Lam phat -0.00082 0.30600 -0.00239 0.00075
Thoi gian 0.00033 0.95200 -0.01042 0.01107
Héng sb 0.17854 *** 0.00800 0.04619 0.31089
R-square 0.36650

F-statistics 18.94 b

Tbng sb quan sat 292

*: p-value < 0.01; **: p-value < 0.05; ***: p-value < 0.10

tac dong ctia cac nhan t6 thudce vé ngan hang,
nganh va kinh t€ vi m6 dén kha nang sinh 161
cua h¢ thong NHTM trong nudc ¢ Viét Nam.

Mb hinh hdi quy cho két qua F-statistic = 35.96

khi ROA 14 bién phu thudc va F-statistics =

18.94 khi ROE 1a bién phu thugc. Ca hai gia tri
F-statistics nay tuong trng voi p-value< 0,01, ta
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CELLETTA.
=

c6 thé két lugn mo hinh hoi
quy c6 ¥ nghia thong ké, hay
noi cach khéc ta bac bo gia
thuyét H, réng tat ca cac hé
sO cua cac bien ddc 1ap déu
bang khong, va chap nhéan gia
thuyét H, rang co it nhit mot
hé so cua cac bién doc lap
khéc khong.

Nhin vao hé sb cia timg bién
trong Bang 3 va Bang 4, néu
hé s6 ¢o gia tri dwong va co
p-value <= 0,10, ta két luan
bién d6 co tac dong tich cuc
dén ROA hoidc ROE cua ngan
hang; néu hé sb co gia tri am
va ¢ p-value <= 0,10, ta Kkét
ludn bién d6 co tac dong tiéu
cuc dén ROA hoic ROE cua
ngan hang; néu hé s6 cua bién
c6 p-value > 0,10, ta két luan
bién d6 khong co tac dong 1d
rang d¢én ROA hoic ROE.

Hé sb bién “Quy mo” & ca hai
Béang 3 va 4 c6 gia tri duong
va c6 p-value < 0,10, cho
thdy nhan t6 quy mo tac dong
tich cuc dén ca ROA va ROE
cia NHTM trong nudc ¢ Viét
Nam. Két qua nay phu hop
v6i nghién ctru cia lannotta,
Nocera va Sironi (2007) vé
NHTM tai 15 nuéc chau Au
va nghién ctru cua Vu va
Nahm (2013). Nguyén nhan
c6 thé 1a do ngén hang tan
dung dugc co so ha té‘lng cong
ngh¢ thong tin, nhan lyc c6
san..., nén viéc gia ting tong

tai san lam giam chi phi trung binh cho mot
don vi tai san, va sau do6 lam tang loi nhuén cua
ngan hang, hay ndi cach khéc la [am ting ROA

va ROE cua ngan hang.

H¢ s6 bién “Pa dang hoa thu nhap” c6 gia tri am

va c6 p-value< 0,10 & ca hai Bang 3 va 4. Két
qua nay cho thiy, da dang hoa thu nhap lam suy
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giam ROA va ROE. Diéu nay c6 thé giai thich
1a chi phi dau tu cho cac san pham phi tin dung
cao hon thu nhédp thu dugc tir cic san pham nay.
Cac NHTM Viét Nam chi méi phat trién cac
san pham phi tin dung (ngan hang dién tu, the
tin dung ...) tir nim 2001, chi phi dau tu va tiép
thi nhitng san phdm nay trong nhirng niam dau
tién thuong rat 1om, trong khi dai bd phan doanh
nghiép va c4 nhan & Viét Nam chua biét dén
nhitng san phim nay nhiéu, nén thu nhap cua
NHTM tir nhitng san phim nay khong cao.

Hé s6 bién “Vén hoat dong” co gia tri am va

¢6 p-value< 0,10 khi bién phuy thudc 1a ROA va
ROE. Két qua nay cho thdy mot sy gia ting von
ngan hang din dén mot sy suy giam ROA va
ROE. Két qua nay phu hop voi nghién ciru cua
Vu va Nahm (2013) vé NHTM Viét Nam. Diéu
nay co6 thé giai thich rang toc do gia ting loi
nhuén ctia ngan hang khong theo kip toc do gia
tdng vbn, dan dén loi nhuan trén mot d@)ng von
hodc mot dong tai san giam (tc ROA va ROE
giam).

Heé s6 bién gia “NHTM Nha nudc” c6 gia tri
am va co p-value< 0,10. Két qua nay cho thay
khéi NHTM Nha nuée c¢6 kha ning sinh loi
thip hon khéi NHTM c6 phan. Két qua nghién
clru nay tuong tu két qua nghién ctru cia
Bhaumik va Dimova (2004) vé NHTM An D9,
Lin va Zhang (2009) vé NHTM Trung Quéc

va cua Tannotta va ctg (2007) vé NHTM tai 15
nude chau Au. Nguyén nhan 1a do chu s hitu
cua NHTMCEP la tu nhan, nén ho tao ap luc
giam chi phi va tang loi nhuan 1én ban lanh dao
NHTMCP (Alchian va Demsetz, 1973). Trong
khi @6, chu s hiru cuia NHTM Nha nudc la
Nha nudce va dai dién 1a nguoi dan, do vay ho
khong c6 dong luc dé kiém soat hanh vi cia
Ban lanh dao NHTM Nha nudc (Vickers va
Yarrow, 1991).

Heé s6 bién “Mrc do tap trung nganh” va “Lam
phat” co p-value> 0,10 khi bién phu thudc 1a
ROA va ROE. Két qua nay cho thdy muc do
tap trung nganh va ty 1¢ lam phat khong c6 tac
dong rd rang dén kha ning sinh 16i cia NHTM
Viét Nam. Két qua nay tuong tu nghién ciru cua
Sufian va Habibullah (2010) vé NHTM Thai
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Lan.
Heé s6 bién “Thuong mai qudc t&” ¢6 gia tri 4m
va ¢6 p-value < 0.10 khi bién phu thugc 1a ROA
va ROE. Két qua nay cho thdy mot sy gia ting
vé doanh s6 thuong mai qudc té din dén mot su
suy giam vé kha ning sinh 10i cia NHTM Viét
Nam. Nguyén nhan c6 thé 1a do NHTM bit dau
dau tu phat trién cac san phérn dich vu nhim
hd tro thuong mai quéc té tir nam 2001. Chi
phi dau tu cho nhing san phdm nay (vi du nhu
chi phi déu tu cho hé thong dién Swift dé thanh
toan di nudc ngoai va chi phi duy tri s6 du trén
tai khoan ngoai t¢ mo tai NHTM ¢ nudc ngoai)
1 rat 16n, trong khi doanh thu tir nhitng san
pham nay & hau hét cac NHTM quy mé nho va
trung binh & Viét Nam thuong kha thap.
Hé sb bién “Thoi gian” ¢6 p-value > 0,10 & ca
Béng 3 va 4. Diéu nay cho thiy kha ning sinh
161 cuia NHTM Viét Nam c6 xu hudng khong 1o
rang qua thoi gian.

5. Két luan va khuyén nghi
Bai viét nay sir dung mo hinh hdi quy tuyén
tinh dé nghién ciru tac dong ciia cac nhén t6
thudc vé ngén hang, nhan té thudc vé nganh
va nhan t6 vi mo dén kha ning sinh 16i ctia hé
thong NHTM tai Viét Nam. Bai viét nay do
ludng kha ning sinh 1i ctia cia NHTM béng
ROA va ROE, va sir dung dit liéu gdbm 28
NHTM trong nudce tai Viét Nam tir ndm 2002
dén 2013. Két qua md hinh hdi quy cho thay
quy mo ngan hang c6 tac dong tich cuc, nhung
da dang hoa thu nhap va von ngan hang c6 tac
dong tiéu cuc dén kha nang sinh 161 cia NHTM
Viét Nam. Ngoai ra, NHTM ¢6 phan c6 kha
nang sinh 10i tot hon NHTM Nha nuéc. Hon
nira, muc d tap trung nganh va lam phat khong
c6 tc dong rd rang dén kha ning sinh 16i ctia
NHTM Viét Nam, nhung thuong mai quéc té
c6 tac dong tiéu cuc. Cubi cung, ROA va ROE
khong thé hién xu hudng rd rang trong khoang
thoi gian 2002- 2013.
Két qua nghién ctru tir bai viét nay c6 thé cung
cap thong tin quan trong dén cac nha hoach
dinh chinh sach ngan hang va lanh dao ngan
hang trong vi¢c hoach dinh chién luogc dé gia
tang kha nang sinh 10i cia hé théng NHTM
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Viét Nam. Cu thé, dé gia tang hi€u qua sinh 101 dén hi€u qua sinh 161 cia NHTM trong nudc tai
ctia NHTM trong nudc ¢ Viét Nam, cac NHTM  Viét Nam, khong bao gdom NHTM lién doanh
Viét Nam céan gia ting quy md hoat dong bang  va chi nhanh ngan hang nuéc ngoai. Do vay, tac
cach mo rong mang ludi chi nhanh va phong gia d& xuat nghién ctru sau c6 thé mo rong dir
giao dich dé gia ting tong tai san cia NHTM. liéu bao gdm ngan hang lién doanh va cac chi
Do han ché vé viéc thu thap s6 liéu, bai viét ndy  nhanh ngan hang nudc ngoai, tirc toan bo cac
chi tap trung vao phan tich cac nhan tb tac dong NHTM hoat dong tai Viét Nam. m
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SUMMARY

The impact of bank-specific, industry-specific and macroeconomic variables on the profitability of
banks in Vietnam

This study examines the impact of bank-specific, industry-specific and macroeconomic variables on the
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